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Einladung zur ordentlichen Hauptver ssmmlung

Wir laden hiermit die Aktion&rinnen und Aktionére (ausschliefdlich zum Zwecke der besseren Lesbarkeit wird in dieser Einladung
auf eine geschlechterspezifische Schreibweise verzichtet. Alle personenbezogenen Bezeichnungen und Begriffe sind im Sinne
der Gleichbehandlung als geschlechtsneutral zu verstehen) unserer Gesellschaft zu der am 04. Dezember 2023 um 11.00 Uhr
(MEZ) in den Raumlichkeiten des Leonardo Munich Arabella Park, Effnerstr. 99, 81925 M iinchen, stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung ein.

Tagesordnung

1. Vorlagedesfestgestellten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 und des Berichts des Aufsichtsratsfir das
Geschaftgahr 2022

Der Aufsichtsrat hat den vom V orstand aufgestel lten Jahresabschluss bereits gebilligt; der Jahresabschlussist damit fest-
gestellt. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen ist daher zu diesem Punkt der Tagesordnung keine Beschluss-
fassung vorgesehen. Der aufgestellte Jahresabschluss der Stern Immobilien AG zum 31. Dezember 2022 weist einen
Bilanzverlust aus. Daher enthédlt die Tagesordnung der dieshrigen ordentlichen Hauptversammlung keinen Gegen-
stand, der eine Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns vorsieht.

2. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstandsfir das Geschéaftg ahr 2022

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fir das Geschéftsahr 2022 Entlastung zu er-
teilen.

3. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2022

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fur das Geschéftgahr 2022 Entlastung zu
erteilen.

4. Beschlussfassung Uber ein vollstéandiges Delisting der Aktien der Gesellschaft vom Freiverkehr

Die Aktien der Gesellschaft werden derzeit an mehreren inlandischen Borsen im Freiverkehr gehandelt. Zudem besteht
beziiglich der Aktien der Gesellschaft eine Einbeziehung in den Freiverkehr der Bérse Miinchen und eine Notiz im
m:access der Borse M iinchen.

Die Gesdllschaft hat in den vergangenen Jahren in erheblichem Umfang in neue Projekte investiert. Durch die Konzen-
tration auf die Metropolregion Miinchen und Umland geht die Gesellschaft davon aus, sich trotz des derzeit herausfor-
dernden Immobilienumfelds weiter positiv zu entwickeln.

Gleichzeitig verandert sich der Immobilienmarkt. Treiber dieser Verénderungen sind veranderte Marktbedingungen,
welche durch Lieferkettenengpéasse, den Ukrainekonflikt und eine angepasste Zinslandschaft bestimmt werden.

Der Gesellschaft ist es unter diesen Bedingungen nicht mdglich, sich zu fir das Geschaftsmodell der Gesellschaft at-
traktiven Konditionen tiber die Borse neues Eigenkapital zu beschaffen.

Hinzukommen Wirtschaftlichkeitsaspekte. Diedirekten und indirekten Kosten einer ,, Bérsennotierung” sind fir Gesell-
schaften wie die Stern Immobilien AG Uberproportional hoch. Kapitalmarktrechtliche Compliance und Transparenz-
pflichten stellen fir eine Gesellschaft wie die Stern Immobilien AG ressourcenbindende Faktoren dar. Diese Ressour-
cen werden fur die Konzentration auf das Kerngeschéft, welches aufgrund der sich veréndernden Marktbedingungen
besonderer Aufmerksamkeit bedarf, dringend benétigt.
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Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben daher beschlossen, die,, Bérsennotierung” der Gesellschaft zu beenden. Meh-
rere Aktionére, die zusammen die Mehrheit der Aktien der Gesellschaft halten, haben sich dem angeschl ossen.

Der Vorstand der Gesellschaft hat hierzu beschlossen, die Hauptversammlung der Gesellschaft Gber ein vollstandiges
Delisting vom Freiverkehr entscheiden zu lassen (§ 119 Abs. 2 AktG).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

(1.) Der Vorbereitung und Umsetzung eines vollsténdigen Delisting der Aktien der Stern Immobilien AG vom Freiver-
kehr (nachfolgend: , Delisting*) wird zugestimmt.

Das Delisting umfasst insbesondere:

—Antrége auf Widerruf der Einbeziehung der Aktien der Stern Immobilien AG in den Freiverkehr der Borse Miin-
chen sowie der Notiz im Segment m:access der Borse Minchen;

—Erklérungen gegentiber allen weiteren inlandischen Borsen, dass beziiglich der Aktien der Stern Immobilien AG
kein Einverstandnis mit der Fortfihrung des Borsenhandel s besteht.

(2.) Uber die weiteren Einzelheiten der Vorgehensweise entscheidet weiterhin der Vorstand im Rahmen seiner Ge-
schéftsfihrungsbefugnis.

Beschlussfassung Uber Satzungsdnderungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des Aufsichtsrats mit dem
Ziel der Verkleinerung des Aufsichtsratsvon vier auf drei Mitglieder

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft soll von vier auf drel Mitglieder reduziert werden, um in dem herausfordernden Markt-
umfeld den Weg hin zu schlankeren Strukturen konsequent zu beschreiten. Das amtierende Mitglied des Aufsichtsrats
Herr Bernhard Schelkle hat der Gesellschaft mitgeteilt, sein Amt mit Wirkung zum Ablauf der heutigen ordentlichen
Hauptversammlung niederzulegen. Das amtierende Mitglied des Aufsichtsrats Herr Bernhard Schelkle hat damit durch
Amtsniederlegung den Weg dazu freigemacht, den Aufsichtsrat zu verkleinern.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlief3en,

87 Absatz der Satzung wird gedndert und wie folgt neu gefasst:

»Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern.”

Beschlussfassung Uber Satzungsdnderungen im Hinblick auf die Erméglichung virtueller Hauptver sasmmlungen

Mit dem Gesetz zur Einfiihrung virtueller Hauptversammlungen von Aktiengesellschaften und Anderung genossen-
schafts- sowie insolvenz- und restrukturierungsrechtlicher Vorschriften (Bundesgesetzblatt | Nr. 27 2022, S. 1166 ff.)
hat der deutsche Gesetzgeber das Format der virtuellen Hauptversammlung mit einigen Anderungen gegeniiber den
bisher bestehenden COV I D-19-Ausnahmeregel ungen dauerhaft im Aktiengesetz verankert. Diesen gesetzlichen Neue-
rungen soll durch Einfligung von zwei Ziffern in § 15 bzw. § 16 der Satzung Rechnung getragen werden. Dabei geht
es um die Ermdglichung von virtuellen Hauptversammlungen (TOP 6.1) und um die Teilnahme der Aufsichtsratsmit-
glieder an der virtuellen Hauptversammlung (TOP 6.2).

TOPG6.1.

Beschlussfassung tiber die Anderung der Satzung zur Erméchtigung des Vorstands zur Abhaltung virtueller
Hauptver sammlungen.

Gemal? § 118a AktG kann die Satzung der Gesellschaft vorsehen oder den Vorstand dazu erméchtigen vorzusehen, dass
eine Hauptversammlung ohne physische Présenz der Aktionare oder ihrer Bevollméchtigten abgehalten wird (virtuelle
Hauptversammlung). Eine solche Satzungsbestimmung muss befristet sein. Der Befristungszeitraum darf funf Jahre
nach Eintragung der Satzungsbestimmung im Handel sregister nicht Uberschreiten. Das Gesetz kntipft die Durchfiihrung
einer virtuellen Hauptversammlung zur Wahrung der Aktionérsrechte an bestimmte weitere V oraussetzungen. Vorstand
und Aufsichtsrat schlagen eine Satzungsregelung vor, die den Vorstand erméchtigt vorzusehen, dass eine Hauptver-
sammlung als virtuelle Hauptversammlung abgehalten werden kann. Die Erméchtigung soll auf finf Jahre befristet
werden, um weitere Praxiserfahrungen zu sasmmeln.

Der Vorstand wird von einer solchen Erméchtigung nur nach pflichtgeméem Ermessen unter Berlicksichtigung aller
Umsténde des Einzelfalls Gebrauch machen. Bel der Entscheidung Uber das Format und die konkrete Ausgestal tung der
Hauptversammlung wird der Vorstand der Wahrung der Aktionarsrechte einen hohen Stellenwert einrdumen. Darber
hinaus wird er insbesondere berlicksichtigen: Inhalt der geplanten Tagesordnung, Gesundheitsschutz (im Fall einer
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Pandemielage), Prozessstabilitdt und Planungssicherheit, Reichweite des Formats, Energie- und Ressourcenverbrauch
sowie Aufwand fir die Versammlungsdurchfiihrung. Dabei beabsichtigt der Vorstand, sich bel der Auslibung seines
Ermessens im Wesentlichen an dem Format der Présenzversammlung sowie an dem Format der bei der Gesellschaft
erprobten virtuellen Hauptversammlung zu orientieren. Die neue Satzungsregelung soll durch Einfligung einer neuen
Ziffer 6in § 15in die Satzung aufgenommen werden. Dariiber hinaus soll in die Uberschrift zu § 15 das Wort ,, Format*
aufgenommen werden, um den in Ziffer 6 ergénzten Inhalt abzudecken.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, den folgenden Beschluss zu fassen:
Die Uberschrift von § 15 der Satzung wird gedndert und wie folgt neu gefasst:

» 815 Ort, Format und Einberufung der Hauptver sammlung*

In § 15 der Satzung wird folgende neue Ziffer 6 eingefugt:

»0. Der Vorstand ist erméchtigt vorzusehen, dass die Hauptver sammlung ohne physische Présenz der Aktionére oder
ihrer Bevollméchtigten am Ort der Hauptver sammlung abgehalten wird (virtuelle Hauptver sammlung). Diese Erméch-
tigung gilt fir die Abhaltung von virtuellen Hauptver sammlungen bis zum 31. Oktober 2028."

TOPG6.2.

Beschlussfassung tiber die Anderung der Satzung zur Teilnahme des Aufsichtsrats an der virtuellen Hauptver -
sammlung.

Gemdl3 § 118 Abs. 3 Satz 2 AktG kann die Satzung bestimmte Félle vorsehen, in denen die Teilnahme von Mitgliedern
des Aufsichtsrats an Hauptversammlungen im Wege der Bild- und Tonubertragung erfolgen darf. Nach dem neu in
das Aktiengesetz eingefligten § 118a Abs. 2 Satz 2 AktG gilt die vorgenannte Regelung auch fir virtuelle Hauptver-
sammlungen. Aufgrund dieser Regelung soll es Mitgliedern des Aufsichtsrats ermdglicht werden, kiinftig elektronisch
mittels der Zwei-Wege-Kommunikation an virtuellen Hauptversammlungen teilzunehmen. Dies gilt nicht fir das ver-
sammlungsleitende Aufsichtsratsmitglied, welches bei einer virtuellen Hauptversammlung geméi3 § 118a Abs. 2 Satz
3 AktG am Ort der Hauptversammlung physisch teilnimmt.

An der virtuellen Hauptversammlung sollen bei der Gesellschaft neben den Mitgliedern des Vorstands grundsétzlich
auch die Mitglieder des Aufsichtsrats vor Ort physisch teilnehmen.

Aufsichtsratsmitglieder konnen jedoch im Fall einer virtuellen Hauptversammlung per Bild- und Tontbertragung ohne
Vorliegen besonderer Griinde teilnehmen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, den folgenden Beschluss zu fassen:
In § 16 der Satzung wird folgende neue Ziffer 3 eingefugt:

»3. Der Versammlungdleiter hat Mitgliedern des Aufsichtsrats die Teilnahme an der Hauptver sammlung im Wege der
Bild- und Tonlbertragung zu gestatten, wenn das Aufsichtsratsmitglied dies beantragt.”

Die derzeit glltige Satzung ist Uber die Internetseite der Gesellschaft unter https://www.stern-immobilien.com/haupt-
versammlung/ zugéanglich. Sie wird dort auch wahrend der Hauptversammlung zugénglich sein.

Beschlussfassung tiber die Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemald § 71 Absatz
1 Nr. 8 Aktiengesetz mit moglichem Ausschluss des Bezugsr echts sowie der M glichkeit der Einziehung eigener
Aktien unter Herabsetzung des Grundkapitals

Zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien bedarf die Gesellschaft gemal3 88 278 Abs. 3, 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG,
soweit nicht gesetzlich ausdriicklich zugel assen, einer besonderen Erméchtigung durch die Hauptversammlung.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:
1. Erwerbserméchtigung:

Die Gesellschaft wird erméchtigt, bis zum 3. Dezember 2028 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien dirfen
zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 88 71a
ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweiligen Grundkapitals entfallen. Die
Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien genutzt werden.
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Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft oder durch Dritte fir Rechnung der Gesellschaft ausgeiibt werden.

2. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands tber die nachfolgend bezeichneten Wege:

a) Der Erwerb kann Uber die Borse erfolgen. In diesem Fall darf der von der Gesellschaft gezahlte Ge-
genwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Borsenhandel stag durch die Eréffnungsauktion
ermittelten Kurs nicht mehr al's 20 % Uber- oder unterschreiten.

b) Erwerb der Aktien mittels eines Offentlichen Erwerbsangebots

Bei einem Erwerb im Wege eines Offentlichen Erwerbsangebots kann die Gesellschaft einen festen
Erwerbspreis oder eine Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) festlegen, innerhalb
der sie bereit ist, Aktien zu erwerben. In dem Offentlichen Erwerbsangebot kann die Gesellschaft
eine Frist fur die Annahme oder Abgabe des Angebots und die Moglichkeit und die Bedingungen fur
eine Anpassung der Kaufpreisspanne wahrend der Frist im Fall nicht nur unerheblicher Kursveran-
derungen festlegen. Der Kaufpreiswird im Fall einer Kaufpreisspanne anhand der in den Annahme-
bzw. Angebotserklarungen der Aktionadre genannten Verkaufspreise und des nach Beendigung der
Angebotsfrist von der Gesellschaft festgel egten Erwerbsvolumens ermittelt.

Beispiel fur Preisfindung fur Erwerbsangebot: Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot der Gesell schaft
darf der angebotene Kaufpreis (ohne Erwerbsnebenkosten) oder die Kaufpreisspanne den volumen-
gewichteten Durchschnitt der festgestellten Preise einer Aktie der Gesellschaft an den letzten flnf
(5) Borsenhandelstagen vor dem Tag der offentlichen Ankiindigung des Kaufangebots im Freiver-
kehrs-Handel der deutschen Bérse mit dem hdchsten Handelsvolumen fir Aktien der Gesellschaft
innerhalb dieses Zeitraums um nicht mehr as 20 % Uber- bzw. unterschreiten.

I st kein volumengewichteter Durchschnitt der Preise einer Aktie der Gesellschaft wahrend der letzten
funf (5) Borsenhandel stage vor dem Tag der 6ffentlichen Ankindigung des Kaufangebots bzw. vor
der Verdffentlichung der Aufforderung zur Abgabe von V erkaufsangeboten im Freiverkehrs-Handel
einer deutschen Borsefeststellbar oder ist der Handel der Aktieder Gesellschaftim Freiverkehrs-Han-
del an sémtlichen deutschen Bérsen eingestellt, ist der feste Kaufpreis oder die Kaufprei sspanne auf
Grundlage des zuletzt feststellbaren volumengewichteten Durchschnitts der festgestellten Preise ei-
ner Aktie der Gesellschaft wahrend funf (5) aufeinanderfolgenden Borsenhandelstagen im Freiver-
kehrshandel der deutschen Borse mal3geblich, bei der vor Beendigung des Handel s zul etzt an finf (5)
aufeinanderfolgenden Borsenhandel stagen ein Preis fir Aktien der Gesellschaft festgestellt wurde.

Der Erwerb kann schliefdlich freihéndig, das heil3t anders als in den beiden vorstehenden Varianten
dargestellt, erfolgen. Dabei ist insbesondere ein unmittelbarer Paketerwerb von einem Aktionér oder
mehreren Aktiondren zugel assen.

3. Der Vorstand wird erméchtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden,
Uber die Borse oder aufgrund eines an alle Aktionére gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes zu verduf3ern und dartiber hinaus zu allen gesetzlich zugel assenen Zwecken zu verwenden.

Die Aktien kdnnen durch den Vorstand eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf (8 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 6 AktG). Die Einziehung
kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrénkt werden. Die Einziehung fihrt zur K apital herabsetzung.
Diese Kapitalherabsetzung darf zu sdmtlichen gesetzlich zulassigen Zwecken erfolgen. Der Vorstand kann
abweichend davon bestimmen, dass das Grundkapital nicht herabgesetzt wird, sondern sich der Anteil der Ub-
rigen Aktien am Grundkapital gemal? § 8 Absatz 3 AktG erhdht. Der Vorstandist in diesem Fall zur Anpassung
der Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung erméachtigt.

Die Aktien kdnnen auch in anderer Weise a's Uiber die Borse oder durch ein Angebot an die Aktionére veraulRert
werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verauf3ert werden, der den Borsenpreisvon Aktien
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verduf3erung nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung gilt mit
der MalRgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemél § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verduf3erten
Aktien einen anteiligen Betrag von insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten dirfen, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch - falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Ausiibung
dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung sind digjenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
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dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemél3 § 186 Absatz 3 Satz
4 AktG ausgegeben werden.

Die Aktien kdnnen auch gegen Sachleistung verauRert werden, insbesondere auch im Zusammenhang mit Un-
ternehmenszusammenschl iissen und dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Unternehmens-
beteiligungen. Diese Verwendungserméchtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln
oder gemeinsam und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgelibt werden.

4. Vorstehende Erméchtigungen betreffend die Verwendung der erworbenen eigenen Aktien kénnen einmalig
oder mehrmalig, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam ausgelibt werden. Das Bezugsrecht der Aktio-
nare auf eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese gemaR der vorstehenden Erméchtigung ver-
wendet werden. Bel VerdulRerung der erworbenen eigenen Aktien Uber die Bérse besteht ebenfalls kein Be-
zugsrecht der Aktiondre. Bei der Verduf3erung Uber die Borse ist geméal3 § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 4 AktG
dem Gleichbehandlungsgrundsatz gentigt. Fir den Fall einer Verduf3erung der eigenen Aktien durch ein an
alle Aktionére gerichtetes Angebot wird der VVorstand erméchtigt, das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrdge auszu-
schlief3en. VVorsorglich soll auch gelten, dass ein etwaiges ,,umgekehrtes Bezugsrecht” beziehungsweise ,, An-
dienungsrecht* und im Rahmen eines freihéndigen Erwerbs eigener Aktien ausgeschlossen ist.

Die vorstehenden Erwerbs- und Verduf3erungserméchtigungen kénnen auch durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehende Unternehmen oder durch auf deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesell schaft handelnde
Dritte ausgenutzt werden.

Sollten wider Erwarten einzelne Teile dieses Erméchtigungsbeschlusses unwirksam sein, so soll dies die anderen Teile
dieses Beschlusses unberiihrt lassen.

Beschlussfassung tber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2023 mit mdglichem Ausschluss des
Bezugsr echts und die entsprechende Satzungsander ung

Das durch die Hauptversammlung vom 24. April 2017 beschlossene Genehmigte Kapital 2017 lief am 23. April 2022
aus. Um diesbeziiglich der Gesellschaft zukinftig wieder eine grofitmogliche Flexibilitét zu gewdahrleisten, soll mit dem
nachfolgenden Beschlussvorschlag ein neues Genehmigtes Kapital geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschlief3en:
1. §3Abs. 4 der Satzung wird aufgehoben.

2. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
3. Dezember 2028 einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis zu EUR 878.186,00 gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen durch Ausgabe von bis zu 878.186 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien zu erhéhen (Geneh-
migtes Kapital 2023). Den Aktiondrenist dabei grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien
kénnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefen:

a) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

b) wenn eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Aus-
gabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4
AktG); beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer Erméchtigungen nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zu berticksichtigen;

¢) wennim Fall einer Kapital erhbhung gegen Sacheinlagen die Gewahrung der Aktien zum Zwecke des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (einschlief3lich
der Erhohung bestehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die
Gesellschaft erfolgt;

d) soweit eserforderlichist, um den Inhabern der von der Gesellschaft ausgegebenen Options- und/oder
Wandel schuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewdahren, wie
esihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wiirde.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerho-
hung und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, nach jeder Ausiibung des geneh-
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migten Kapitals oder Ablauf der Frist fir die Ausnutzung des genehmigten Kapitals die Fassung der Satzung
entsprechend anzupassen.

§ 3 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»4. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 3. Dezember 2028 einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis zu EUR 878.186,00 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 878.186 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien zu erhthen
(Genehmigtes Kapital 2023). Den Aktionadren ist dabei grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen
Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en:

a) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

b) wenn eine Kapitalerhthung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Aus-
gabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4
AktG); beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer Erméchtigungen nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zu berticksichtigen;

c) wennim Fall einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen die Gewéhrung der Aktien zum Zwecke des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (einschlief3ich
der Erhohung bestehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die
Gesellschaft erfolgt;

d) soweit eserforderlichist, um den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften
ausgegebenen Options- und/oder Wandel schul dverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewéhren, wie esihnen nach Austibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen
wrde.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel heiten der Kapitalerhthung
und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, nach jeder Ausiibung des genehmigten
Kapitals oder Ablauf der Frist fir die Ausnutzung des genehmigten Kapitals die Fassung der Satzung entspre-
chend anzupassen.”

9. Beschlussfassung Uber eine Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver schreibungen
mit moéglichem Ausschluss des Bezugsr echts, Giber die Schaffung eines Bedingten Kapitals 2023 und die entspre-
chende Satzungsénderung

Die von der Hauptversammlung vom 24. April 2017 beschlossene Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen ist am 23. April 2022 ausgel aufen. Um diesbeziiglich der Gesellschaft zukiinftig wieder
eine gréitmogliche Flexibilitat zu gewahrleisten, soll mit dem nachfolgenden Beschlussvorschlag eine neue Erméchti-
gung und ein neues bedingtes Kapital geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlief3en:

1
2.

8 3 Abs. 5 der Satzung wird aufgehoben.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 3. Dezember 2028 einmalig oder
mehrmalig auf den Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschul dverschreibungen im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 35.000.000,00 (nachstehend gemeinsam ,, Schuldverschreibungen”) mit einer Laufzeit von
langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern der Schul dverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte
auf neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR
878.186,00 nach naherer Mal3gabe der Wandel- bzw. Optionsanl eihebedingungen zu gewahren. Die Schuld-
verschreibungen kénnen einmalig oder mehrmalig, insgesamt oder in Teilen sowie auch gleichzeitig in ver-
schiedenen Tranchen begeben werden.

Den Aktionéren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Das gesetzliche Be-
zugsrecht kann auch in einer Wei se eingeraumt werden, dass die Schul dverschreibungen von einem oder meh-
reren Kreditinstituten mit der V erpflichtung tbernommen werden, sie den Aktion&ren zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére der
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Gesdllschaft auf die Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht auf Aktien der Gesellschaft
ganz oder teilweise auszuschlief3en,

a) sofern die Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden und so ausgestattet sind,
dass ihr Ausgabepreisihren nach anerkannten finanzmathematischen M ethoden ermittelten theoreti-
schen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet; dies gilt jedoch nur insoweit, als die zur Bedienung
der dabei begriindeten Options- und/oder Wandlungsrechte und -pflichten auszugebenden Aktien
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder bezogen auf den Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung. Beim Gebrauch-
machen dieser Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist
der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméachtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
zu berticksichtigen;

b) um den Inhabern von Wandlungs-/Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft zum Ausgleich von
Verwasserungen Bezugsrechte in dem Umfang zu gewéhren, wie sie ihnen nach Auslibung dieser
Rechte zustiinden;

c) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen.

Im Falle der Ausgabe von Wandel schul dverschreibungen erhalten die Inhaber der Wandel schul dverschreibun-
gen das Recht, ihre Wandel schul dverschreibungen nach ndherer Mal3gabe der Wandel anleihebedingungen in
Aktien der Stern Immobilien AG umzutauschen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung aus-
zugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Wandel schul dverschreibungen nicht Ubersteigen. Das Umtausch-
verhdtnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer Wandel schul dverschreibung durch den festge-
setzten Wandlungspreis fir eine Aktie der Stern Immobilien AG. Das Umtauschverhéltnis kann sich auch
durch Division des unter dem Nominalbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Wandelschuldverschreibung
durch den festgel egten Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann vorgesehen werden,
dass das Umtauschverhdltnis variabel und der Wandlungspreis innerhalb einer festzulegenden Bandbreite in
Abhéangigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses wahrend der Laufzeit oder wahrend eines bestimmten
Zeitraums innerhalb der Laufzeit festgesetzt wird. Das Umtauschverhaltnis kann in jedem Fall auf eine ganze
Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Im Ub-
rigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschul dverschreibungen werden jeder Optionsschul dverschreibung eine oder
mehrere Optionsscheine beigefigt, die den Inhaber nach ndherer Mal3gabe der vom Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der Stern Immobilien AG be-
rechtigen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Optionsschuldverschreibung zu beziehenden Aktien
darf den Nennbetrag der Optionsschuldverschreibungen nicht Gbersteigen.

Diejeweiligen Schuldverschrei bungsbedingungen kdnnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit
oder zu einem fritheren Zeitpunkt begriinden. Schliefdlich kdnnen die Schul dverschrei bungsbedingungen vor-
sehen, dass im Falle der Wandlung bzw. Optionsausiibung die Gesellschaft dem Wandlungs- bzw. Options-
berechtigten nicht Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. Ferner konnen die
jewelligen Schuldverschreibungsbedingungen festlegen, dass im Falle der Wandlung bzw. Optionsaustibung
auch eigene Aktien der Gesellschaft gewdahrt werden kdnnen.

Der jewells festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine Aktie der Stern Immobilien AG (Bezugs-
preis) muss auch bei einem variablen Umtauschverhétnis’ Wandlungspreis entweder () mindestens 80 %
des durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Aktien der Stern Immobilien AG an den zehn Bérsentagen
unmittelbar vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der Wandel- oder Op-
tionsschul dverschreibungen oder (b) mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Ak-
tien der Stern Immobilien AG wahrend der Tage, an denen die Bezugsrechte gehandelt werden, mit Ausnahme
der beiden letzten Borsentage des Bezugsrechtshandels, entsprechen. 88 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben
unberlhrt.

Sofern wahrend der Laufzeit einer Schul dverschreibung V erwésserungen deswirtschaftlichen Werts der beste-
henden Wandlungs- oder Optionsrechte eintreten und dafiir keine Bezugsrechte als Kompensation eingerdumt
werden, werden die Wandlungs- oder Optionsrechte - unbeschadet des geringsten Ausgabebetrags gemald §
9 Abs. 1 AktG - wertwahrend angepasst, soweit die Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt
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ist. In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals der je Schuldverschreibung zu beziehenden auf
den Namen lautenden Stiickaktien den Nennbetrag pro Schuldverschreibung nicht Uberschreiten.

Statt einer Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises kann nach ndherer Bestimmung der Bedingungen
der Options- bzw. Wandel schuldverschreibungen auch die Zahlung eines entsprechenden Betrages in Geld
durch die Gesellschaft bei Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erfiillung der Options-
bzw. Wandlungspflicht vorgesehen werden. Die Schul dverschrei bungsbedingungen kdnnen dartiber hinausfur
den Fall der Kapital herabsetzung oder anderer auRerordentlicher Mal3nahmen bzw. Ereignisse eine Anpassung
der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. -pflichten vorsehen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Wandel- und/oder Optionsschul dverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, L auf-
zeit und Stickelung, Wandlungs- bzw. Optionspreis und den Wandlungs- bzw. Optionszeitraum, festzusetzen.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um biszu EUR 878.186,00 durch Ausgabe von bis zu 878.186 neuen,
auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapital erhdhung
dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen, die gemai
vorstehender Erméchtigung begeben werden. Die bedingte Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefihrt,
wie die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die auf der Grundlage der Erméchti-
gung der Hauptversammlung vom 04. Dezember 2023 von der Gesell schaft begeben werden, von ihrem Wand-
lungs- bzw. Optionsrecht Gebrauch machen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen er-
fallt werden und soweit nicht andere Erfillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Austibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
oder durch Erfullung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der VVorstand wird erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnut-
zung des bedingten Kapital s anzupassen.

§ 3 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»D. Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 878.186,00 durch Ausgabe von bis zu 878.186 neu-
en, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhht (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapital erho-
hung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
die auf der Grundlage der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 4. Dezember 2023 begeben werden,
von ihrem Wandlungs- bzw. Optionsrecht Gebrauch machen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuld-
verschreibungen erfiillt werden und soweit nicht andere Erfillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs-
bzw. Optionsrechten oder durch Erfullung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand
ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten
Kapitalerhthung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der je-
weiligen Ausnutzung des bedingten Kapital s anzupassen.”

Berichte an die Hauptver sammlung

Bericht desVorstands gemald § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Uber den Ausschluss des Bezugsrechtsin Tagesordnungspunkt 7

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Moglichkeit, auf Grund einer Erméchtigung der Hauptversammlung
eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % ihres Grundkapitals zu erwerben. Um die Flexibilitat der Gesellschaft zukuinftig in vollem
Umfang zu gewéhrleisten, soll mit dem Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 10 der Gesellschaft eine Erméchtigung
flr einen Zeitraum von funf Jahren zum Erwerb eigener Aktien erteilt werden.

Damit soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, eigene Aktien Uber die Borse bis zu einer Hohe von insgesamt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft erwerben zu kdnnen. 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG gestattet es, Uber den typischen Fall des Erwerbs
und der Verauf3erung Uber die Bérse hinaus auch andere Formen des Erwerbs und der Verduf3erung vorzunehmen. Hiervon soll
Gebrauch gemacht werden kénnen.

Neben dem Erwerb Giber die Borse soll die Gesellschaft auch die M dglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffentliches, andie
Aktionére der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot zu erwerben. Dabei ist der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz
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zu beachten. Der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den durchschnittlichen Schlusskurs an den drei
Borsenhandel stagen vor dem Tag der V eréffentlichung eines 6ffentlichen Angebots um nicht mehr als 10 % tber- und nicht mehr
als 10 % unterschreiten. Werden die Aktien der Gesellschaft an mehreren Borsenpldtzen gehandelt, wird bei der Ermittlung des
Kaufpreises der liquideste Kurs zugrunde gelegt.

Der Beschluss sieht vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats tber die Verwendung der erworbenen Aktien
beschliefst. Die Erméchtigung soll den Vorstand in die Lage versetzen, im Interesse der Gesellschaft und unter Wahrung der
Belange der Aktionére flexibel auf die jeweiligen geschéftlichen Erfordernisse reagieren zu kénnen. So kann der Vorstand die
eigenen Aktien Uber die Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre wieder verdulRern. Das Bezugsrecht der Aktionére auf
erworbene eigene Aktien soll insoweit ausgeschlossen werden, al's diese Aktien dazu verwendet werden,

—sie Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschl issen, beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unterneh-
men oder Unternehmensteilen sowie beim Erwerb von Forderungen gegen die Gesellschaft als Gegenleistung anzubieten;

Der Vorstand soll in die Lage versetzt werden, die erworbenen Aktien auf3erhalb der Borse Dritten als Gegenleistung bei
Unternehmenszusammenschl tissen, fiir den Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, Unternehmensteilen
oder von Forderungen gegen die Gesellschaft als Akquisitionswahrung anbieten zu kdnnen, ohne hierzu Aktien aus dem
genehmigten Kapital schaffen zu missen, was zu einer Verwdasserung der Beteiligung der Aktionére fihren wirde. Der
internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Gegenleistung.
Die hier vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft daher die notwendige Flexibilitét geben, um derartige sich
bietende Gelegenheiten schnell und flexibel ohne Belastung der Liquiditét der Gesellschaft ausnutzen zu kdnnen. Konkrete
Plane fur ein Ausnutzen dieser Erméchtigung bestehen zurzeit nicht. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird
der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. In der Regel wird er sich bei
der Bemessung des Wertes der als Gegenl eistung hingegebenen Aktien an deren Borsenkurs orientieren. Eine schematische
Anknipfung an einen Borsenkursist indes nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte V erhandl ungsergebni sse nicht
durch Schwankungen des Bérsenkurses zu geféhrden.

—sie an Dritte zu verauf3ern. Der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft an Dritte abgegeben werden, darf den Borsenpreis
der Aktien zum Zeitpunkt der VerduRRerung nicht wesentlich unterschreiten. Beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung
ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen;

Diese Erméchtigung ermdglicht es der Gesellschaft, auf Angebote bzw. dem Geschéftszweck der Gesellschaft dienende
Beteiligungsnachfragen von Investoren kurzfristig reagieren zu kdnnen. Im Interesse der Erweiterung der Aktionérsbasis
der Gesellschaft soll damit insbesondere die M 6glichkeit geschaffen werden, institutionellen Investoren im In- und Ausland
Aktien der Gesellschaft anzubieten und/oder neue Investorenkreise zu erschlief3en.

Die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionére werden dabei angemessen gewahrt. Beim Gebrauchmachen die-
ser Erméchtigung ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu
beriicksichtigen. So verringert sich das Erméchtigungsvolumen um den anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf Aktien
entfdllt oder auf den sich Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, diein
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tionére ausgegeben oder verdulert worden sind. Durch die Anrechnungen wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien
nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauliert werden, wenn dies dazu fuhren
wirde, dassinsgesamt fir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionére in unmittel barer oder mittelbarer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.

Den Vermdgensinteressen der Aktiondre und dem Gedanken des V erwasserungsschutzes wird zudem dadurch Rechnung
getragen, dass die VerduRerung in entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nur zu einem Preis erfolgen
darf, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Die endgtiltige Festlegung des V eréul3erungspreises fir die eige-
nen Aktien geschieht zeitnah vor der VerdufRerung. Der Vorstand wird sich dabei - unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten - bemihen, einen eventuellen Abschlag auf den Borsenkurs so niedrig wie moglich zu halten.

—Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus von der Gesellschaft oder ihren Konzernunternehmen begebenen
Options- und/oder Wandel schuldverschreibungen zu erfillen.

Durch die Verwendung eigener Aktien wird die Verwasserung der Anteile der Aktionare ausgeschlossen, wie sie bei Be-
dienung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. der Erfiillung entsprechender Pflichten aus bedingtem Kapital eintreten
wiurde. Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare soll die Gesellschaft daher in die Lage versetzen,
flexibel zu entscheiden, ob sie bei Ausiibung dieser Rechte bzw. Pflichten neue Aktien aus bedingtem Kapital, eigene Ak-
tien, die sie erworben hat, oder einen Barausgleich gewahren will. Ob und in welchem Umfang von der Erméchtigung zur
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Verwendung von eigenen Aktien Gebrauch gemacht oder aber neue Aktien aus bedingtem Kapital bzw. ein Barausgleich
gewahrt wird, wird die Gesellschaft jeweils unter Beriicksichtigung der vorliegenden Markt- und Liquiditétslage im Inter-
esseder Aktiondre und der Gesell schaft entscheiden. Dabei wird sie auch die anderweitigen M dglichkeiten zur V erwendung
von etwa erworbenen eigenen Aktien in die Entscheidung einbeziehen.

Bei Abwéagung aller genannten Umstande halt der V orstand die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtausschluss
in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionéren fir ange-
messen.

Die auf Grund dieses oder eines frilheren Erméchtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kdnnen von der Gesell-
schaft ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden. Die Einziehung fhrt zu einer Herabsetzung des
Grundkapitals. Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehung ihrer
voll eingezahlten Stiickaktien beschlief3en, auch ohne, dass damit eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft
erforderlich wird. Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht neben der Einziehung mit Kapital herabsetzung diese Alternative
ausdrticklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapital herabsetzung erhoht sich automatisch der rech-
nerische Anteil der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft.

Bericht des Vorstands gemaR § 203 Abs. 2 S. 2 AktG i.V.m. 8§ 186 Abs. 4 S. 2 AktG
Uber den Ausschluss des Bezugsrechtsin Tagesordnungspunkt 8

Das Genehmigte Kapital 2017 erméchtigte den Vorstand urspringlich, bis zum 23. April 2022 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Namen lautenden nennwertlosen Stiickaktien
(Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um bis zu EUR 878.186,00 zu erhéhen. Von dieser Erméchtigung hat
die Gesdllschaft bisher keinen Gebrauch gemacht. V orstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 8 vor, ein neu-
es Genehmigtes Kapital 2023 zu schaffen, das diese Erméachtigung fortfihrt. Aus Grinden der Flexibilitét soll das neue Geneh-
migte Kapital 2023 sowohl fir Bar- a's auch fir Sachkapital erhtéhungen verwendet werden kénnen. Bei der Kapitalerhthung aus
dem Genehmigten Kapital 2023 haben die Aktionéare der Gesellschaft grundsétzlich ein Bezugsrecht. Der Vorstand soll jedoch
erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en

—um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

Damit soll die Abwicklung einer Aktienausgabe mit Bezugsrecht der Aktionare erleichtert werden. Spitzenbetrage kdnnen
sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Der Wert
von Spitzenbetragen je Aktiondr ist in der Regel gering, der Aufwand fur die Ausgabe von Aktien ohne einen Bezugsrechts-
ausschluss fur Spitzenbetrége dagegen erheblich hoher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitét und der erleichterten
Durchfiihrung einer Aktienausgabe.

—wenn eine Kapitalerhthung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser Erméch-
tigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer
Erméchtigungen nach 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu berticksichtigen;

Diese Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bel Barkapital erhdhungen gibt dem Vorstand die M églichkeit, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlief3en. Der Vorschlag
liegt damit im Rahmen der gesetzlichen Regelung. Das Volumen der Erméchtigung entspricht 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft. Diese Erméchtigung ermdglicht eine kurzfristige Aktienplatzierung unter flexibler Ausnutzung gunstiger
Marktverhétnisse und fihrt in der Regel zu einem deutlich htheren Mittelzufluss als im Fall einer Aktienplatzierung mit
Bezugsrecht, da bel der Festlegung des Platzierungsentgelts kein Kursénderungsrisiko fir den Zeitraum der Bezugsfrist
berlicksichtigt werden muss. Der Vorstand soll mit dieser Form der Kapitalerhohung in die Lage versetzt werden, die fur
die zuklinftige Geschéftsentwicklung erforderliche Starkung der Eigenkapital ausstattung zu optimalen Bedingungen vor-
nehmen zu kdnnen. Dadurch, dass der Ausgabepreis der Aktie den Borsenkurs jeweils nicht wesentlich unterschreitet, wird
dem Interesse der Aktionére an einem wertmafdigen Verwéasserungsschutz Rechnung getragen. Der Vorstand wird den Aus-
gabepreis so nahe an dem dann aktuellen Borsenkurs festlegen, wie dies unter Berlicksichtigung der jeweiligen Situation
am Kapitalmarkt méglich ist, und sich um eine marktschonende Platzierung der neuen Aktien bemiihen. Werden die Aktien
der Gesellschaft an mehreren Bérsenplétzen gehandelt, wird bei der Ermittlung des Ausgabepreises der liquideste Kurs
zugrunde gelegt. Der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist
mit zu berticksichtigen.
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—wenn im Fall einer Kapitalerhthung gegen Sacheinlagen die Gewéhrung der Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (einschliefdlich der Erhthung bestehender Beteiligungen)
oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die Gesellschaft erfolgt;

Hierdurch sollen Unternehmensakquisitionen erleichtert werden. Die Gesellschaft agiert auf dem sich schnell entwickeln-
den Immobilienmarkt, in dem sie ihre Marktposition stetig verfestigen und stérken muss. Hierzu gehért es auch, andere
Unternehmen oder Unternehmensteile zu erwerben bzw. sich an anderen Unternehmen zu beteiligen. Im Rahmen solcher
Akquisitionen bestehen Verkaufer nicht selten darauf, Aktien als Gegenleistung zu erhalten, dadies fir sie attraktiver sein
kann als ein Barverkauf. Die Moglichkeit, Aktien als Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft den notwen-
digen Spielraum, sich bietende Erwerbsgel egenheiten schnell und flexibel auszunutzen. Hierfir muss das Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossen werden kdnnen. Da derartige Akquisitionen meist kurzfristig erfolgen, kénnen sie in der Regel
nicht von der nur einmal jéhrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden. Es bedarf eines genehmigten Ka-
pitals, auf das der Vorstand - mit Zustimmung des Aufsichtsrats - schnell zugreifen kann. Die Méglichkeit, im Einzelfall
Forderungen gegen die Gesellschaft durch die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft zuriickfihren zu kénnen, hat ebenfalls
den Vorteil, dass eine Belastung der Liquiditat vermieden wird. Zwar kommt es bei einem Bezugsrechtsausschluss zu einer
Verringerung der Beteiligungsquote der Aktionare; die Nutzung von Aktien als Akquisitionswahrung sowie zur Einbrin-
gung von Forderungen gegen die Gesellschaft wére jedoch bei eingeraumtem Bezugsrecht nicht méglich. Im Rahmen einer
jeden Kapitalerhthung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare wird der Vorstand sorgféltig prifen, ob er unter
Berlicksichtigung der Interessen der Gesellschaft sowie des Interesses der Aktiondre am Schutz ihrer Beteiligungsquote von
dem eingerdumten genehmigten Kapital sowie der Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Nur
wenn den Belangen der Aktionare gebiihrend Rechnung getragen wird und der Aufsichtsrat dem zustimmt, wird das Kapital
der Gesellschaft auf diesem Weg erhoht.

—soweit eserforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft ausgegebenen Optionsscheine und/oder Wandel schul d-
verschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung des Options-
bzw. Wandlungsrechts zustehen wiirde;

Dieser Bezugsrechtsausschluss ist nicht zuletzt deshalb erforderlich und angemessen, um die genannten Personen in glei-
chem Mal3e wie Aktionare vor Verwasserung ihrer Rechte zu schiitzen. Durch den Bezugsrechtsausschluss kann den Inha-
bern von Wandlungs- und Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten so ein Bezugsrecht auf neue Aktien in gleicher Weise
gewahrt werden, wie esihnen zustiinde, wenn sie von ihrem Umtausch- oder Optionsrecht vor der Durchfiihrung der Kapi-
talerh6hung Gebrauch gemacht hétten. Die Inhaber werden mit anderen Worten behandelt, als seien sie bereits Aktionar.
Hierdurch wird vor alem eine Platzierung von Wandlungs-/ Optionsschul dverschreibungen am Kapitalmarkt erleichtert.

Bei Abwéagung aller genannten Umstande halt der V orstand die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtausschluss
in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden fir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionéren fir ange-
messen.

Bericht des Vorstands gemald 8§ 221 Abs. 4 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
Uber den Ausschluss des Bezugsrechtsin Tagesor dnungspunkt 9

Die Hauptversammlung erméchtigte den VVorstand bis zum 23. April 2022 ein oder mehrmals Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen auszugeben. Von dieser Erméchtigung hat die Gesellschaft bisher keinen Gebrauch gemacht. Tagesordnungs-
punkt 9 sieht eine entsprechende Fortf ihrung der Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschul dverschreibun-
gen vor. Nach dieser Erméchtigung ist es dem Vorstand méglich, bis zum 3. Dezember 2028 einmalig oder mehrmalig auf den
Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 35.000.000,00 mit
einer Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern der Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte
auf neue Aktien der Stern Immobilien AG mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 878.186,00
einzuraumen. Mit der gewahlten Hohe des Gesamtnennbetrages wird dem Vorstand die Mdglichkeit gegeben, innerhalb des Er-
méchtigungszeitraumes von finf Jahren einer positiven Aktienkursentwicklung Rechnung zu tragen.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fur die Entwicklung des Unternehmens. Ein Instrument
der Finanzierung sind dabei Options- oder Wandel schul dverschreibungen, durch die dem Unternehmen zunéchst zinsginstiges
Fremdkapital zufliefdt, dasihm spater in Form von Eigenkapital unter Umstanden erhalten bleibt. Die vorgeschlagene Erméchti-
gung wird daher dem V orstand mit Zustimmung des A ufsichtsrats, insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapital marktbedingungen,
den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung eréffnen. Die erzielten Wandel-
und Optionspramien kommen der Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehene Méglichkeit, neben der Einrdumung von Wan-
del- und Optionsrechten auch Wandlungspflichten zu begriinden, erweitert den Spielraum fir die Ausgestaltung dieses Finan-
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Zierungsinstruments. Rechtsprechung und Gesetzgeber haben den Gesellschaften jiingst wieder die fur sie giinstige M églichkeit
er6ffnet, Schuldverschreibungen auf der Basis von bedingten Kapitalia zu begeben, die nur einen Mindestausgabebetrag (anstatt
des zwischenzeitlich geforderten konkreten Ausgabebetrages) vorsehen.

Den Aktiondren steht grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die Options- bzw. Wandelschuldverschreibung zu (§ 221
Abs. 4i.V.m. 8 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der M&glichkeit Gebrauch gemacht werden,
die Options- und/oder Wandel schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitute mit der Verpflichtung auszugeben, den
Aktionaren die Anleihen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i.S.v. § 186 Abs. 5 AktG). Der
Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en

—sofern die Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden und so ausgestattet sind, dass ihr Ausgabepreis
ihren nach anerkannten finanzmathemati schen M ethoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschrei-
tet; dies gilt jedoch nur insoweit, als die zur Bedienung der dabei begriindeten Options- und/oder Wandlungsrechte und -
pflichten auszugebenden Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder bezogen auf den
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. Beim Gebrauchmachen dieser
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf-
grund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu berticksichtigen;

Hierdurch erhdlt die Gesellschaft die Mdglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und
durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz, Options- bzw.
Wandlungspreis und Ausgabepreis der Options- und Wandel schuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe Konditi-
onsfestsetzung und reibungsl ose Platzierung wére bei Wahrung des Bezugsrechts nur eingeschrénkt méglich. Zwar gestattet
§ 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit bei Options- bzw. Wandel schul dverschreibungen
der Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der hdufig zu beobachtenden Vol ati-
litét an den Aktienmérkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlégen
bei der Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei
Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit dessen Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei
Dritten geféhrdet bzw. mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden. Schlief3dich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechtsdie
Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf giinstige bzw. ungiinstige Marktverhé tnisse reagieren,
sondern ist ricklaufigen Aktienkursen wéhrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft unguinstigen
Eigenkapital beschaffung fiihren kdnnen.

Fur diesen Fall eines Ausschlusses des Bezugsrechts gilt geméf3 8 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG sinngemaf3. Die dort geregelte Grenze fir Bezugsrechtsauschllisse von zehn Prozent des Grundkapitals ist
nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gilt nur fir Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt
nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Auslibung dieser Erméchtigung. Hierbei werden auf die Zehnprozentgrenze Aktien, die unter Ausnutzung einer zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung zur Ausgabe
neuer Aktien aus genehmigten Kapital gemaR § 203 Abs. 1 und 2i.V.m. 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden sowie eigene Aktien, die gemal3 § 71 Abs. 1 Nr. 8i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 3 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts Ubertragen werden, jeweils angerechnet. Dadurch ist sichergestellt, dass die Interessen der
Aktiondre an einer moglichst geringen Beeintrachtigung ihrer Rechte gewahrt werden.

Aus 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den theoretischen Marktwert der Schuldverschrei-
bung nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Ver-
wasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe
von Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden, indem der theoretische Marktwert der
Options- bzw. Wandel schul dverschreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet
und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt danach dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem theoretischen
Marktwert zum Zeitpunkt der Begebung der Options- oder Wandel schuldverschreibungen, ist nach dem Sinn und Zweck
der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zul8ssig.
Zur Ermittlung des theoretischen Marktwerts der Schuldverschreibungen hat der Vorstand die Pflicht, das Gutachten einer
Investmentbank oder Wirtschaftsprifungsgesell schaft einzuholen. Dieses Gutachten hat zu belegen, dass der Ausgabepreis
den theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet, so dass der Schutz der Aktionére
vor einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes gewéhrleistet ist.

Aulerdem haben die Aktionare die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Ausiibung von
Options- oder Wandlungsrechten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse aufrecht zu erhalten. Demgegentber
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ermdglicht die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe K onditionsfestsetzung, groftmagli-
che Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und kurzfristige Ausnutzung giinstiger Marktsituationen.

—um den Inhabern von Wandlungs-/Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft zum Ausgleich von Verwasserungen Bezugs-
rechte in dem Umfang zu gewahren, wie sie ihnen nach Auslibung dieser Rechte zustiinden;

Der marktiibliche Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der | nhaber bereits ausgegebener Schuldverschreibungen hat den
Vorteil, dass der Wandlungs-/Optionspreis fur die bereits ausgegebenen und regel mafdig mit einem V erwéasserungsschutz-
mechanismus ausgestatteten Schuldverschreibungen nicht ermafZigt zu werden braucht. Dadurch kénnen die Schuldver-
schreibungen in mehreren Tranchen attraktiver platziert werden, und es wird insgesamt ein hoherer Mittel zufluss ermdg-
licht. Auch dieser Bezugsrechtsausschluss liegt damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

—um Spitzenbetréage vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrége ist sinnvoll und marktkonform, um ein praktisch handhabbares Be-
zugsverhdltnis herstellen zu kdnnen. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionére. Die Kosten eines
Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetrégen stehen auch in keinem verniinftigen Verhadtnis zum Vorteil fur die Aktionare.

Bei Abwéagung aler genannten Umstande halt der V orstand die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtausschluss
in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden fr sachlich gerechtfertigt und gegentiber den Aktionéren fir ange-
messen.

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine Aktie der Stern Immobilien AG muss indessen (auch
bei einem variablen Umtauschverhaltnis bzw. einem variablen Wandlungs- oder Optionspreis), aul3er im Falle einer Wand-
lungspflicht, entweder mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Aktien der Gesellschaft an den
zehn Borsenhandel stagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der Schuldverschrei-
bungen betragen oder mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Aktien der Gesellschaft wahrend
der Bezugsfrist, mit Ausnahme der beiden letzten Bérsentage des Bezugsrechtshandels, entsprechen.

Das vorgesehene Bedingte Kapital 2023 dient dazu, die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- oder
Optionsrechte zu bedienen oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft zu erfiillen, soweit die Schuldverschrei-
bungen ausgegeben wurden.

Der Vorstand wird die nachfolgende Hauptversammlung tber die Ausnutzung der Erméchtigung informieren.
Unterlagen

Die folgenden Unterlagen liegen von der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschéftsrédumen der Gesellschaft,
Nordliche Minchner Str. 31, 82031 Griinwald, sowie wahrend der Hauptversammlung zur Einsicht durch die Aktionére aus.
Weiter sind diese im Internet unter https.//www.stern-immobilien.com/hauptversammlung/ abrufbar.

Auf Verlangen ertellt die Gesellschaft den Aktionéren unverziglich kostenfrei Abschriften der Unterlagen:
«Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022
*Bericht des Aufsichtsrates fir das Geschéftsjahr 2022
*VVollmachtsformular

eFormular zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Freiwillige Hinweise zur Teilnahme an der Hauptver sammlung
und zur Austibung des Stimmr echts

Nicht borsennotierte Gesellschaften sind in der Einberufung lediglich zur Angabe von Firmaund Sitz der Gesellschaft, Zeit und
Ort der Hauptversammlung, der Tagesordnung sowie oben genannter Adressen verpflichtet. Nachfolgende Hinweise erfolgen
freiwillig, um den Aktionéren die Teilnahme an der Hauptversammlung zu erleichtern.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind nach § 16 der Satzung digjenigen Aktionére berechtigt, die sich rechtzeitig vor
der Hauptversammlung bei der Gesellschaft angemeldet haben und am Tag der Hauptversammlung im Aktienregister der Ge-
sellschaft eingetragen sind. Die Anmeldung bedarf der Textform (§ 126 b BGB) und mussin deutscher oder englischer Sprache
erfolgen.

— Seite 14 von 17 —
Fir Stern Immobilien AG verdffentlicht am 27. Oktober2023.
Auftragsnummer: 231012016151
Quelle: Bundesanzeiger



o

Bundesanzeiger

Herausgegeben vom
Bundesministerium der Justiz

Die Anmeldung muss der Gesellschaft an nachfolgende Adresse, mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung (Anmelde-
frist), also spétestens bis zum Ablauf des 27. November 2023, 24.00 Uhr (MEZ), zugehen:

Stern Immobilien AG

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 Minchen

E-Mail unter: anmeldung@better-orange.de

Antrége (einschliefdich Gegenantrége) bzw. Wahlvorschldge im Sinne der 88 126, 127 AktG sind ausschliefdlich an die folgende
Adresse zu richten:

Stern Immobilien AG

Nordliche Minchner Str. 31

82031 Grinwald

Telefon: +49 - (0)89 - 96991812
E-Mail: info@stern-immobilien.com

Rechtzeitig innerhalb der Frist des § 126 Abs. 1 AktG unter vorstehender Adresse eingegangene, ordnungsgemél3e Gegenantrége
und Wahlvorschlége werden im Internet unter www.stern-immobilien.com zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der
Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten Internetadresse verdffentlicht.

Intermediar e, Aktionar sver einigungen, Stimmrechtsberater und gleichgestellte Per sonen

Wenn ein Intermediér, eine Aktiondrsvereinigung, ein Stimmrechtsberater oder eine andere diesen gemal3 § 135 Abs. 8 AktG
gleichgestellte Person bevollméchtigt werden soll, bestehen weder nach dem Gesetz noch nach der Satzung der Gesellschaft
besondere Formerfordernisse. Wir weisen jedoch darauf hin, dass in diesen Féllen die zu bevollméchtigende Institution oder
Person moglicherweise eine besondere Form der Vollmacht verlangt, weil die Vollmacht von ihr geméal? § 135 Abs. 1 Satz 2
AktG nachpriifbar festzuhalten ist. Daher sollten Sie sich rechtzeitig mit der Institution oder Person, die sie bevollméchtigen
mochten, tiber eine mdgliche Form der Vollmacht abstimmen.

Der Nachweis der Bevollméchtigung kann am Tag der Hauptversammlung durch den Bevollméachtigten am Versammlungsort
erbracht werden. Ferner kann der Nachweis der Bevollméchtigung auch an folgende Adresse oder E-Mail-Adresse (z.B. als
eingescannte Datei z.B. im pdf-Format) Ubermittelt werden:

Stern Immobilien AG

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 Miinchen

E-Mail unter: vollmachten@better-orange.de

DieBetter Orange IR & HV AG ist fur den Nachweis der Bevollméchtigung die EmpfangsbevolIméchtigte der Gesellschaft. Ein
Formular fur die Erteilung einer Vollmacht befindet sich auf der Eintrittskarte, die nach der oben beschriebenen fristgerechten
Anmeldung zugeschickt wird.

Ein Vollmachtsformular steht auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter https.//www.stern-immobilien.com/hauptver-
sammlung/ zum Download zur Verfligung.

Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Die Gesellschaft bietet ihren Aktionéren an, sich entsprechend den Weisungen der Aktionare durch die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter in der Hauptversammlung vertreten zu lassen. Diese tiben das Stimmrecht ausschlief3lich auf der
Grundlage der vom Aktionér erteilten Weisungen aus und sind verpflichtet, wei sungsgemal3 abzustimmen. Die Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft nehmen keine V ollmachten zur Einlegung von Widerspriichen gegen Hauptversammlungsbeschl Uisse, zur
Ausiibung des Rede- und Fragerechts oder zur Stellung von Antrégen entgegen.

Weitere Informationen zur Stimmrechtsvertretung und ein Formular, das zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die Stimm-
rechtsvertreter der Gesellschaft verwendet werden kann, erhalten die Aktionére nach der oben beschriebenen form- und fristge-
rechten Anmeldung zusammen mit der Eintrittskarte.
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Das Formular zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft stehen auch auf der Inter-
netseite der Gesellschaft unter https://www.stern-immobilien.com/hauptversammliung/ zum Download zur Verfuigung.

Der Nachweis der Bevollméchtigung der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft mit den Weisungen soll aus organisatorischen
Grunden spatestens mit Ablauf des 3. Dezember 2023, 24:00 Uhr (MEZ), unter der oben genannten Adresse oder E-Mail-Adresse
eingegangen sein.

Dartber hinaus haben an der Hauptversammlung teilnehmende Aktionére und Aktionarsvertreter auch wéahrend der Hauptver-
sammlung die Méglichkeit, die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft mit der wei sungsgebundenen Ausiibung des Stimmrechts
zu bevollméchtigen.

Hinweise zum Datenschutz fiir Aktiondreund deren Vertreter

Im Zusammenhang mit der Hauptversammlung verarbeitet die Gesellschaft als Verantwortlicher im Sinne von Art. 4 Nr. 7 der
Datenschutz-Grundverordnung (DSGV O) personenbezogene Daten (Name, Vorname, Anrede und Titel, Kontaktdaten, Daten
Uber die Aktien sowie Verwaltungsdaten) der Aktionéare, gegebenenfalls der gesetzlichen oder rechtsgeschéftlichen Vertreter
von Aktiondren und von Gasten. Die personenbezogenen Daten werden dabei vom Aktiondr bzw. von dessen Vertreter zur
Verfligung gestellt oder die Gesellschaft erhélt sie vom depotf iihrenden Institut des Aktionérs (in der Regel weitergeleitet Uber die
Clearstream Banking AG). Zweck der Verarbeitung der Daten ist es, den Aktionaren die Ausiibung der ihnen im Zusammenhang
mit der Hauptversammlung zustehenden Rechte zu ermdglichen und die mit der Hauptversammlung verbundenen gesetzlichen
Vorgaben zu erfiillen. Rechtsgrundlage fir die Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 Unterabs. 1 Buchstabe ¢) DSGV O. Daneben werden
die personenbezogenen Daten zum Zweck der statistischen Erhebungen fiir die Organisation der Hauptversammlung verarbeitet.
Rechtsgrundlage fir die Verarbeitung ist insoweit Art. 6 Abs. 1 Unterabs. 1 Buchstabe f) DSGVO.

Die Gesellschaft beauftragt zum Zweck der V orbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammlung Dienstleister mit Sitz in der
EU, die von der Gesellschaft nur solche personenbezogenen Daten erhalten, die fir die Ausfiihrung der beauftragten Dienstleis-
tung erforderlich sind. Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter erhalten, soweit diese vom Aktiondr bzw. von
dessen Vertreter bevollméchtigt werden, nur sol che personenbezogenen Daten, die fir die weisungsgebundene Stimmrechtsaus-
Ubung erforderlich sind.

Im Fall von Tagesordnungserganzungsverlangen nach 8§ 122 Abs. 2 AktG und im Fall von Gegenantrdgen und Wahlvorschl&gen
nach 8 126 Abs. 1 und § 127 AktG werden diese wie in der Einladung beschrieben zuganglich gemacht. Personenbezogene
Daten der an der Hauptversammlung teilnehmenden bzw. der vertretenen Aktionére (auf3er im Fall der Ausiibung des Stimm-
rechts im Namen dessen, den es angeht) sowie gegebenenfalls der Aktionérsvertreter sind nach Mal3gabe von § 129 AktG in ein
Teilnehmerverzeichnis aufzunehmen, das Aktiondren bzw. deren Vertretern nach Mal3gabe von § 129 Abs. 4 AktG zuganglich
zu machen ist.

Die Gesellschaft speichert die personenbezogenen Daten nur so lange, wie dies fir den vorgenannten Zweck erforderlich ist.
Die personenbezogenen Daten werden von der Gesellschaft drei Jahre nach dem Tag der Hauptversammlung gelscht oder
anonymisiert, soweit nicht einelangere Speicherdauer aufgrund gesetzlicher V orgaben, namentlich aufgrund des Aktiengesetzes,
des Handel sgesetzbuchs und der Abgabenordnung, oder wegen eines berechtigten I nteresses der Gesellschaft, namentlichim Fall
von gerichtlichen oder aufergerichtlichen Streitigkeiten anlésslich der Hauptversammlung, geboten ist.

Soweit die jeweiligen gesetzlichen Voraussetzungen dafir vorliegen, konnen die betroffenen Aktionére und die betroffenen ge-
setzlichen oder rechtsgeschéftlichen Vertreter von Aktionéren von der Gesellschaft Auskunft Uber ihre personenbezogenen Daten
gemal Art. 15 DSGV O, Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten gemal Art. 16 DSGV O, L éschung ihrer personenbezoge-
nen Daten gemaR3 Art. 17 DSGV O, Einschrénkung der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten gema3 Art. 18 DSGVO und
Ubertragung bestimmter personenbezogener Daten an sie oder einen von ihnen benannten Dritten (Recht auf Dateniibertragbar-
keit) gemal3 Art. 20 DSGV O verlangen. Diese Rechte knnen gegeniiber der Gesellschaft unentgeltlich tber eine der nachstehen-
den Kontaktmdglichkeiten geltend gemacht werden. Zudem steht den betroffenen Aktionéren und den betroffenen gesetzlichen
oder rechtsgeschéftlichen Vertretern von Aktiondren gemalR Art. 77 DSGV O ein Beschwerderecht bei einer Aufsichtsbehdrde zu.

Die Kontaktdaten der Gesellschaft als Verantwortlicheim Sinn von Art. 4 Nr. 7 DSGV O lauten:

Stern Immobilien AG
Nordliche MUnchner Str. 31
82031 Griinwald

Die Kontaktdaten des Datenschutzbeauftragten lauten:

Chris Mdser
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Nordliche Minchner Stral3e 31
82031 Griinwald
E-Mail: info@stern-immobilien.com

Griunwald, im Oktober 2023
Stern Immobilien AG
Der Vorstand
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