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Stern Immobilien AG

Grinwald (Landkreis M tinchen)

Bekanntmachung Uber die Beschllisse geméal3 8 17 Abs.
1 Satz 1 SchVG Uber die Beschlussfassung der ersten
Anleitheglaubiger ver sammlung vom Freitag, den 14. Juli 2023

(, Glaubigerver sammlung*)
betreffend die

bis zu EUR 15.000.000,00 6,25% |nhaber schuldver schreibung 2018/2023
ISIN: DEOOOA2G8W I / WKN: A2G8WJ
(, Schuldver schreibung*) der Stern Immobilien AG mit Sitz in Griinwald, eingetragen
iIm Handel sregister des Amtsgerichts Miinchen, HRB 186601 (, Emittentin®)

Die Stern Immobilien AG gibt hiermit bekannt, dass die Inhaber der Schuldverschreibung in einer mit einer Prasenz von 61,55
% der ausstehenden Stiicke beschlussfahigen Glaubigerversammlung am 14. Juli 2023 folgende Beschlisse gefasst haben:

TOP 1: Beschlussfassung tiber nachtragliche Anderung der Anleihebedingungen:

1.1 Beschlussfassung Uber die Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung (Verlangerung der Laufzeit der Anleihe
bis 31. Dezember 2024)
» 8 3 Abs. 1 der Anleihebedingungen wird geéndert und wie folgt neu gefasst:

1. Die Laufzeit der Inhaber-Teilschul dverschreibungen beginnt am 24. Mai 2018 und endet mit Ablauf des 31. Dezember 2024,
sofern diese nicht vorzeitig geméR § 8 gekiindigt werden. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, die Inhaberteilschul dver-
schreibungen am 1. Januar 2025 (der , Falligkeitstag “) zu 100% des Nennbetrages zurlickzuzahlen, soweit die Inhaber-Teil-
schul dver schreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zur lickbezahlt oder angekauft und entwertet wurden. Die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags wird von der Emittentin spétestens 10 Tage vor Riickzahlungstermin berechnet. Im Falle einer vorzeitigen
Rickzahlung der Anleiheist der Riickzahlungsbetrag pro rata temporis zu ermitteln. Die Emittentin wird danach umgehend die
beauftragte Zahlstelle tiber den an die Anleiheglaubiger auszuschittenden Gesamtbetrag informieren. Der Riickzahlungsbetrag
wird auf zwei Nachkommastellen gerundet. Fallt der Falligkeitstermin am Erfullungsort auf einen Sonnabend, Sonntag oder
gesetzlichen Feiertag, verschiebt sich der Falligkeitstermin auf den néchstfolgenden Bankar beitstag.”

1.2 Beschlussfassung iiber dieAnderungder Zinshohe (Erhéhung desZinsesvon der zeit 6,25% auf 9,25% fiir dieL aufzeit
der Verlangerung)
» 82 Abs. 1 der Anleihebedingungen wird gedndert und wie folgt neu gefasst

1. Die Inhaber-Teilschuldver schreibungen werden (i) vom 24. Mai 2018 (einschliefdlich) an bis 24. Mai 2023 (ausschliefdlich)
bezogen auf ihren Nennbetrag mit 6,25 % pro Jahr (, Zinskupon 1 ) und (ii) vom 24. Mai 2023 (einschlief3dlich) an bis zum
Falligkeitstag nach § 3 Abs. 1 der Anleihebedingungen (ausschliefdich) bezogen auf ihren Nennbetrag mit 9,25 % (,, Zinskupon
[l “) verzinst. Der erste Zindauf beginnt am 24. Mai 2018.”

1.3 Beschlussfassung tiber vor zeitige (Teil)Rickzahlungen der Emittentin
» Eswird ein neuer § 8a (Rickzahlungen nach Wahl der Emittentin und PflichtrGickzahlungen) eingefiigt und wie fol gt gefasst:

1. Unbeschadet des § 8 Abs. 1 ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, ausstehende Schuldver schreibungen ganz oder teilweise
bis spatestens zum Falligkeitstermin (einschliefflich) mit einer Frist von mindestens 10 und héchstens 30 Tagen durch Bekannt-
machung gemal? § 10 zu kiindigen und vorzeitig zu 100% des Nennbetrags zurtickzuzahlen. Eine solche Kiindigungserklérung
ist unwiderruflich und hat den Tag der vorzeitigen Riickzahlung zu nennen. Der Tag der vorzeitigen Riickzahlung muss ein
Bankarbeitstag im Snne von § 2 Abs. 4 sein. Im Hinblick auf die gekiindigten Schul dver schreibungen endet die Verzinsung mit
dem letzten Tag vor dem vor zeitigen Rickzahlungstag. Im Falle einer Teilkiindigung legt die Anleiheschuldnerin das Verfahren
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zur Bestimmung der gekiindigten Schul dver schreibungen nach freiem Ermessen unter Beachtung des Grundsatzes der Gleich-
behandlung fest.

2. Unbeschadet einer vor zeitigen Riickzahlung nach Wahl der Emittentin nach Absatz 1 verpflichtet sich die Anleiheschuldnerin
eine Pflichtriickzahlung in Hohe von EUR 4.500.000,00 (in Worten vier Millionen finfhunderttausend Euro) bis zum 15. Sep-
tember 2023 zu leisten.

3. Unbeschadet der Absétze 1 und 2 kann die Anleiheschuldnerin jederzeit und zu jedem Preisim Markt oder auf andere Weise
Schuldver schreibungen ankaufen.”

1.4 Beschlussfassung tiber die Anpassung der Einberufungsvor schriften
» 814 Abs. 1 und Abs. 2 der Anleihebedingungen werden gedndert und wie folgt neu gefasst

1. Die Anleiheglaubigerversammlung - nach Wahl des Einberufenden als Glaubigerversammlung in Préasenz oder als Abstim-
mung ohne Versammlung nach dem SchVG - wird von der Anleiheschuldnerin oder dem gemeinsamen Vertreter der Anleihe-
glaubiger einberufen. Se ist einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren Teilschuldver schreibungen zusammen 5 % der aus-
stehenden Teil schul dver schreibungen erreichen, dies schriftlich mit der Begriindung verlangen, sie wollten einen gemeinsamen
Vertreter bestellen oder abberufen, sie wollten nach § 5 Abs. 5 Satz 2 SchVG Uber das Entfallen der Wirkung der Kiindigung
beschlief3en oder sie hétten ein sonstiges besonderes Interesse an der Einberufung.

2. Die Frist zur Einberufung der Anleihegldubigerversammlung - als Glaubigerversammlung oder als Abstimmung ohne Ver-
sammlung - betrégt stets 14 Tage und erfolgt durch Bekanntmachung geméal3 § 10 dieser Anleihebedingungen. Die Versammlung
findet am Stz der Gesellschaft oder am Stz einer deutschen Wertpapierborse statt.”

2. TOP 2: Beschlussfassung Uber die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters

»Herr Rechtsanwalt Markus Kienle, geschaftsansissig Friedrichstral3e 52, 60323 Frankfurt am Main wird zum gemeinsamen
Vertreter aller Anleiheglaubiger bestellt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Befugnisse, die ihm durch die Anleihebedingungen, das Schuldverschreibungsgesetz oder
von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt werden. Er hat Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur selbst-
stéandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn die Erméchtigung sieht das ausdriicklich vor. Uber seine
Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern zu berichten.

Der gemeinsame Vertreter erhalt eine angemessene Ver giitung sowie den Ersatz fiir entstehende Kosten und Aufwendungen nach
8 7 Abs. 6 SchVG von der Emittentin. Zu den Kosten und Aufwendungen zihlen auch die Kosten fiir eine eventuelle aus Scht
des gemeinsamen Vertreters zur Wahrnehmung seiner Aufgaben sinnvoll gebotene Beauftragung externer Berater, insbesonde-
re Finanzberater, Rechtsanwélte, Seuerberater Gutachter oder andere professionelle Berater oder Experten. Der gemeinsame
Vertreter darf auf den Rat oder die Dienstleistungen der professionellen Berater oder Experten vertrauen. Die durch die Bestel-
lung eines gemeinsamen Vertreters der Glaubiger entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschliefflich einer angemessenen
Vergutung des gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin. Samtliche Erméchtigungen und Bevollméchtigungen des gemein-
samen Vertretersin dieser Beschlussfassung sind im Zweifel weit auszulegen.

Die nach dieser Beschlussfassung geschuldeten Betrage werden nach ordnungsgemalier Rechnungsstellung durch den gemein-
samen Vertreter fallig. Der gemeinsame Vertreter ist erméachtigt, die angemessene Vergutung nebst Kosten und Auslagen des
gemeinsamen Vertretersim er 6ffneten I nsol venzverfahren aus Betrégen einzubehalten, die von einem etwaigen | nsol venzverwal -
ter oder sonstigen Dritten zum Zwecke der Zahlung an die Anleihegldubiger an den gemeinsamen Vertreter geleistet werden.
Das Recht zur Einbehaltung fir die Vergutung des gemeinsamen Vertreters im Insolvenzverfahren ist jedoch auf 25% der zum
Zwecke der Zahlung an die Anleiheglaubiger geleisteten Betrage des Insolvenzverwalters oder Dritter beschrénkt. Eine Nach-
schusspflicht der Anleiheglaubiger besteht nicht. Das Recht zum Einbehalt aus den Betragen, die dem gemeinsamen Vertreter
vom Insolvenzverwalter oder Dritten zum Zwecke der Zahlung an die Anleiheglaubiger geleistet werden, besteht nicht, wenn und
soweit der gemeinsame Vertreter mit dem Insolvenzverwalter eine Vereinbarung abschlief3t, wonach die angemessene Vergiitung
nebst Kosten und Auslagen eine Massever bindlichkeit begrtinden.

Der gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die ordnungsgemalie Erfillung seiner Aufga-
ben; bel seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Kaufmanns anzuwenden. Eine Pflichtver|et-
zung liegt nicht vor, wenn der gemeinsame Vertreter bei einer unternehmerischen Entscheidung ver niinftigerweise annehmen
durfte, auf der Grundlage angemessener |nformation zum Wohle der Gesellschaft zu handeln. Den gemeinsamen Vertreter trifft
keine Beweislastumkehr analog § 92 Abs. 2 Satz 3 Aktiengesetz. Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf Vorsatz und
grobe Fahrlassigkeit begrenzt; die Haftung fir grobe Fahrlassigkeit wird summenmalidig beschrankt auf EUR 2.000.000,00. Die
vor stehende Haftungsbegrenzung gilt nicht fir eine Haftung fir Schaden aus der Verletzung des Lebens, des Korpers oder der
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Gesundheit. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen den gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleihegléau-
biger durch Mehrheitsbeschluss.

Der gemeinsame Vertreter ist berechtigt, flr seine Tatigkeit als gemeinsamer Vertreter eine Vermogenschadenhaftpflichtversi-
cherung abzuschlief3en. Die Kosten dieser Ver migensschadenhaftpfli chtver sicherung zahlen zu den Aufwendungen nach 8 7 Abs.
6 SchVG und sind nach Vorlage einer priiffahigen Rechnung durch den gemeinsamen Vertreter nach Wahl des gemeinsamen
Vertreters durch die Emittentin direkt an den Versicherer zu zahlen oder an den gemeinsamen Vertreter. Bei einer Zahlung an
den gemeinsamen Vertreter hat der gemeinsame Vertreter nach Zahlung durch die Emittentin auf Wunsch der Emittentin nach-
zuweisen, dass der fiir den Abschluss einer Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung zur Verfligung gestellte Betrag fir eine
Ver mégensschadenhaftpflichtversicherung verwendet worden ist.”

3. TOP 3: Beschlussfassung Uber die gesonderte Ermachtigung des gemeinsamen Vertreters

» Der Gemeinsame Vertreter wird erméchtigt und bevolIméchtigt, iber die Sundung von Anspriichen um bis zu 8 Monaten nach
deren Falligkeit, insbesondere im Zusammenhang mit den am 24. Mai 2023 félligen Ansprtichen auf Zins- und Tilgungszahlung,
2u entscheiden und/oder fallige Zahlungsanspriiche um bis zu 8 Monate fur die Anleihegl&ubiger durch eine oder mehrere Er-
klérungen in Textform gegentiber der Emittentin nicht ernsthaft einzufordern.

Der Gemeinsame Vertreter wird weiter erméchtigt und bevollméchtigt, einen vor tiber gehenden Ausschluss etwaiger Kiindigungs-
rechte geman Ziffer 8 Abs. 2 b) der Anleihebedingungen bis zu 8 Monate nach Eintritt des Kiindigungsgrundes (einschlief3dlich)
durch eine oder mehrere Erklérungen zu erkléren.”

4. TOP 4. Beschlussfassung liber sonstige M al3nahmen

4.1. Vorsorglicher Verzicht auf mdglicher weise bereits eingetr etene K indigungsr echte und auf Wirkungen von K indi-
gungserklarungen

» Die Anleiheglaubiger beschlief3en, dass auf das Recht zur Kiindigung nach § 8 der Anleihebedingungen hinsichtlich bereits
eingetretener Kuindigungsrechte aufgrund oder im Zusammenhang mit der Nichtzahlung von Zinsen und Tilgung durch die An-
leitheschuldnerin trotz Félligkeit am 24. Mai 2023 verzichtet wird und etwaige in diesem Zusammenhang bereits erklarte Kun-
digungen einzelner Anleihegldubiger keine Wirksamkeit entfalten sollen.”

4.2. Stundung der Zahlung der Zinsen fir den Zeitraum vom 24. Mai 2022 (einschlief3lich) bis 24. Mai 2023 (ausschlief3-
lich)

» Die Anleitheglaubiger beschlief3en, dass die Zinsen fiir den Zeitraum vom 24. Mai 2022 (einschliefdlich) bis 24. Mai 2023 (aus-
schliefdlich), die am 24. Mai 2023 zur Zahlung fallig gewesen waren, bis zum 15. September 2023 gestundet werden.”

* * %

Miinchen, im Juli 2023
Stern Immobilien AG
Der Vorstand
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