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Stern Immobilien AG
Griunwald

ISIN DEOOOA13SSX4

Einladung zur ordentlichen Hauptver ssmmlung

Wir laden hiermit die Aktionére unserer Gesellschaft zu der am 24. April 2017 um 10.00 Uhr im M Square, Arztlicher Kreis- und Bezirksverband Minchen, Sitzungsraum EG, Elsenheimer
Stral?e 63, 80687 M uinchen, stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung
1. Vorlage desfestgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten K onzer nabschlusses zum 31. Dezember 2014, des zusammengefassten L ageberichts und des Berichts des
Aufsichtsrats fir das Geschaftgahr 2014
2. Beschlussfassung tiber die Verwendung des Bilanzgewinns fur das Geschéftsahr 2014
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschéftgahres 2014 in Hohe von EUR 10.963.030,71 auf neue Rechnung vorzutragen.
3. Beschlussfassung iiber die Reduzierung des Aufsichtsrats auf 4 Mitglieder und die entsprechende Anderung von § 7 Abs. 1 der Satzung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Aufsichtsrat von sechs Mitgliedern auf vier Mitglieder zu reduzieren und deswegen zu beschliefen:
§7 Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
»1. Der Aufsichtsrat besteht aus vier Mitgliedern.”
4. Beschlussfassung Uber die Neuwahl von Aufsichtsratsmitgliedern

Die derzeitigen Aufsichtsratsmitglieder wurden mit Beschluss des Amtsgerichts Miinchen vom 20.12.2016 gerichtlich bestellt. Es soll nunmehr die Neuwahl des Aufsichtsrats
erfolgen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich gemaf3 88 95 Satz 2, 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG i.V.m. 8 7 Abs. 1 der nach TOP 3 gednderten Satzung aus vier Mitgliedern zusammen,
die von der Hauptversammlung gewahlt werden.

Der Aufsichtsrat schlégt vor,
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C.
d.

Herrn Hans Kilger, Wirtschaftsprifer Steuerberater in der Bayern Treuhand Obermeier & Kilger KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft in Minchen, deren Gesellschafter
er ist, wohnhaft Granwald,

Herrn Hugo Obermeier, Wirtschaftspriifer Steuerberater in der Bayern Treuhand Obermeier & Kilger KG Wirtschaftspriifungsgesel | schaft in M inchen, deren Gesellschafter
er ist, wohnhaft Minchen,

Herrn Bernhard Frohwitter, Dipl.-Ing., selbstandiger Rechtsanwalt, wohnhaft M tinchen,
Herrn Bernhard Schelkle, Oberregierungsrat beim Bayerischen Obersten Rechnungshof, wohnhaft Landsberg am Lech,

bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2021 beschlief3t, und

e.

Herrn Albert Mitterer, Steuerberater in der Bayern Treuhand Obermeier & Kilger KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft in Miinchen, deren Gesellschafter er ist, wohnhaft
M inchen und

Herrn Prof. Ralph Brinkmann, Dipl.-Kfm., US-CPA (US-Wirtschaftsprifer und Steuerberater), Steuerberater in der BavariaAdvisory GmbH, Miinchen, deren Gesellschafter
er ist, Professor flr International e Rechnungslegung/Wirtschaftsprifung SRH Hochschule Calw und in der Akademie fiir Internationale Rechnungslegung (AkiR) GmbH,
K6In, wohnhaft Inning am Ammersee

bis zur Eintragung der unter TOP 3 zur Beschlussfassung beantragten Satzungsénderung im Handelsregister, langstens bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fur das Geschéftsjahr 2021 beschlief3t,

zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft zu wahlen.

5. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten K onzer nabschlusses zum 31. Dezember 2015, des zusammengefassten L ageberichts und des Berichts des
Aufsichtsrats fir das Geschaftgahr 2015

6. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das Geschéftgahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, vom Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2015 in Hohe von EUR 14.083.041,40

a
b.

einen Teilbetrag in Héhe von EUR 3.512.746,00 zur Ausschiittung einer Dividende von EUR 2,00 je dividendenberechtigter Stiickaktie zu verwenden und
den verbleibenden Teilbetrag in Hohe von EUR 10.570.295,40 auf neue Rechnung vorzutragen.

7. Beschlussfassung iber die Wahl des Abschlusspr tfersfiir das Geschaftgahr 2016

Der Aufsichtsrat schlégt vor, die DELTA Revision GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Mannheim, zum Abschlussprifer und die SiegRevision
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Siegen, zum Konzernabschlusspriifer fir das Geschéftsjahr 2016 zu wahlen.

8. Beschlussfassung tiber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2017 mit moglichem Ausschluss des Bezugsr echts und die entsprechende Satzungsénderung
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Das durch die Hauptversammlung vom 25. August 2010 beschlossene Genehmigte Kapital 2010 wurde in Hohe von EUR 135.294,— ausgenutzt. Die restliche Erméchtigung lief
am 24. August 2015 aus. Um diesbeziiglich der Gesellschaft zukiinftig wieder eine grélitmogliche Flexibilitét zu gewdahrleisten, soll mit dem nachfolgenden Beschlussvorschlag ein
neues Genehmigtes Kapital geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschlieen:

1
2.

8§ 3 Abs. 4 der Satzung wird aufgehoben.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. April 2022 einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis
zu EUR 878.186,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 878.186 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien zu erhthen (Genehmigtes K apital
2017). Den Aktiondrenist dabei grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktionéren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
auszuschliefden:

a) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

b) wenn eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapital s nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der
Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer Erméchtigungen nach 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen;

¢) wennim Fall einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen die Gewahrung der Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Betei-
ligungen an Unternehmen (einschliefdich der Erhthung bestehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die Gesellschaft erfolgt;

d) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft ausgegebenen Options- und/oder Wandel schuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wiirde.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhthung und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Aufsichtsrat
wird erméchtigt, nach jeder Ausiibung des genehmigten Kapitals oder Ablauf der Frist fir die Ausnutzung des genehmigten Kapitals die Fassung der Satzung entsprechend
anzupassen.

§ 3 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»4. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. April 2022 einmalig oder mehrmalig um insgesamt
bis zu EUR 878.186,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 878.186 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien zu erhthen (Genehmigtes
Kapital 2017). Den Aktiondren ist dabei grundsétzlich ein Bezugsrecht einzuréumen. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionéren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionére auszuschlief3en:

a) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;
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b) wenn eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapital s nicht tbersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der
Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen;

c¢) wennim Fal einer Kapital erhthung gegen Sacheinlagen die Gewahrung der Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Betei-
ligungen an Unternehmen (einschliefdlich der Erhdhung bestehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die Gesell schaft erfol gt;

d) soweit eserforderlichist, um den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren Tochtergesel I schaften ausgegebenen Options- und/oder Wandel schul dverschreibun-
gen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wirde.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfihrung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist
erméchtigt, nach jeder Ausiibung des genehmigten Kapitals oder Ablauf der Frist fir die Ausnutzung des genehmigten Kapitals die Fassung der Satzung entsprechend
anzupassen.”

9. Beschlussfassung Uber eine Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver schreibungen mit mdglichem Ausschluss des Bezugsrechts, Uber die
Schaffung eines Bedingten Kapitals 2017 und die entspr echende Satzungsanderung

Die von der Hauptversammlung vom 25. August 2010 beschlossene Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ist am 24. August 2015
ausgelaufen, soweit diese nicht in Héhe von nominal EUR 196.079,00 ausgenutzt wurde. Um diesbeziiglich der Gesellschaft zukiinftig wieder eine grofdtmégliche Flexibilitét zu
gewéhrleisten, soll mit dem nachfolgenden Beschlussvorschlag eine neue Erméchtigung und ein neues bedingtes Kapital geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlief3en:

1
2.

8§ 3 Abs. 5 der Satzung wird aufgehoben.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 23. April 2022 einmalig oder mehrmalig auf den Inhaber lautende Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 35.000.000,00 (nachstehend gemeinsam ,, Schul dverschreibungen®) mit einer Laufzeit von 1angstens 20 Jahren
zu begeben und den Inhabern der Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von bis zu insgesamt EUR 878.186,00 nach ndherer Mal3gabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen zu gewéhren. Die Schuldverschreibungen kénnen einmalig
oder mehrmalig, insgesamt oder in Teilen sowie auch gleichzeitig in verschiedenen Tranchen begeben werden.

Den Aktionéren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in einer Wei se eingeraumt werden, dass die
Schuldverschreibungen von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionéren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist
jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére der Gesellschaft auf die Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht
auf Aktien der Gesellschaft ganz oder teilweise auszuschlief3en,

a) sofern die Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden und so ausgestattet sind, dass ihr Ausgabepreis ihren nach anerkannten finanzmathema-
tischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet; dies gilt jedoch nur insoweit, a's die zur Bedienung der dabei begriindeten
Options- und/oder Wandlungsrechte und -pflichten auszugebenden Aktien insgesamt 10 % des Grundkapital s nicht Uiberschreiten, und zwar weder bezogen auf den

— Seite 5von 16 —
Fir Stern Immobilien AG verdffentlicht am 16. Marz 2017.
Auftragsnummer: 170312022831
Quelle: Bundesanzeiger



Bundesanzeiger

Herausgegeben vom )
Bundesministerium der Justiz
und fur Verbraucherschutz

Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. Beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung zum Ausschluss des Be-
zugsrechtsnach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen;

b) um den Inhabern von Wandlungs-/Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft zum Ausgleich von Verwasserungen Bezugsrechte in dem Umfang zu gewahren,
wie sie ihnen nach Auslibung dieser Rechte zustiinden;

C) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der Wandel schuldverschreibungen das Recht, ihre Wandel schuldverschreibungen nach né-
herer Mal’gabe der Wandel anleihebedingungen in Aktien der Stern Immobilien AG umzutauschen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden
Aktien darf den Nennbetrag der Wandelschuldverschreibungen nicht Gbersteigen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer Wandel-
schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur eine Aktie der Stern Immobilien AG. Das Umtauschverhéltnis kann sich auch durch Division des unter
dem Nominalbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Wandel schuldverschreibung durch den festgel egten Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann
vorgesehen werden, dass das Umtauschverhaltnis variabel und der Wandlungspreis innerhalb einer festzulegenden Bandbreite in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
Aktienkurses wahrend der Laufzeit oder wéahrend eines bestimmten Zeitraumsinnerhalb der Laufzeit festgesetzt wird. Das Umtauschverhdtnis kann in jedem Fall auf eine
ganze Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann einein bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammen-
gelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Optionsschuldverschreibung eine oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach
naherer Mal3gabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der Stern Immobilien AG berechtigen.
Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Optionsschuldverschreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der Optionsschul dverschreibungen nicht Gbersteigen.

Die jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt begriinden. Schlief3lich
kénnen die Schuldverschreibungsbedingungen vorsehen, dass im Falle der Wandlung bzw. Optionsausiibung die Gesellschaft dem Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten
nicht Aktien der Gesellschaft gewdahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. Ferner kdnnen die jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen festlegen, dassim Falle der
Wandlung bzw. Optionsausiibung auch eigene Aktien der Gesellschaft gewahrt werden kénnen.

Der jeweilsfestzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreisfir eine Aktie der Stern Immobilien AG (Bezugspreis) muss auch bei einem variablen Umtauschverhél tnis’'Wand-
lungspreis entweder (a) mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Aktien der Stern Immobilien AG an den zehn Bdrsentagen unmittelbar vor
dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen oder (b) mindestens 80 % des durchschnittlichen
Schlussauktionspreises der Aktien der Stern Immobilien AG wahrend der Tage, an denen die Bezugsrechte gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Borsentage
des Bezugsrechtshandels, entsprechen. 88 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberthrt.

Sofern wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung Verwasserungen des wirtschaftlichen Werts der bestehenden Wandlungs- oder Optionsrechte eintreten und daf Or
keine Bezugsrechte als Kompensation eingerdumt werden, werden die Wandlungs- oder Optionsrechte — unbeschadet des geringsten Ausgabebetrags gemal § 9 Abs. 1
AktG — wertwahrend angepasst, soweit die Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist. In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals der je
Schuldverschreibung zu beziehenden auf den Namen lautenden Stiickaktien den Nennbetrag pro Schuldverschreibung nicht Uberschreiten.
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Statt einer Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises kann nach ndherer Bestimmung der Bedingungen der Options- bzw. Wandel schuldverschreibungen auch die
Zahlung eines entsprechenden Betragesin Geld durch die Gesellschaft bei Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erfillung der Options- bzw. Wand-
lungspflicht vorgesehen werden. Die Schuldverschreibungs-bedingungen kdnnen dariiber hinaus fir den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer auf3erordentlicher Mal3-
nahmen bzw. Ereignisse eine Anpassung der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. -pflichten vorsehen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Wandel- und/oder Optionsschul dverschrei-
bungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungs- bzw. Optionspreis und den Wandlungs- bzw. Optionszeitraum, festzusetzen.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um biszu EUR 878.186,00 durch Ausgabe von biszu 878.186 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes
Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerhbhung dient der Gewéhrung von Aktien an die Inhaber von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die gemél vorstehender
Erméchtigung begeben werden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefuihrt, wie die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die
auf der Grundlage der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 24. April 2017 von der Gesellschaft begeben werden, von ihrem Wandlungs- bzw. Optionsrecht Gebrauch
machen oder Wandlungspflichten aus sol chen Schul dverschreibungen erflllt werden und soweit nicht andere Erfullungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftgahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfillung von Wandlungspflichten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapital erhthung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapitals anzupassen.

8 3 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»9. Das Grundkapital der Gesdllschaft ist um bis zu EUR 878.186,00 durch Ausgabe von bis zu 878.186 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgeftihrt, wie die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschul dverschreibungen, die auf der
Grundlage der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 24. April 2017 begeben werden, von ihrem Wandlungs- bzw. Optionsrecht Gebrauch machen oder Wandlungs-
pflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und soweit nicht andere Erflllungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschéftgahres an, in dem sie durch Austibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfiillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat
ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten K apital s anzupassen.”

10. Beschlussfassung tiber die Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaf3 § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit mdglichem Ausschluss des Bezugsr echts
sowieder Mdglichkeit der Einziehung eigener Aktien unter Herabsetzung des Grundkapitals

8§71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Mdglichkeit, aufgrund einer Erméchtigung der Hauptversammlung eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % ihres Grundkapitals
zu erwerben. Um die Flexibilitét der Gesellschaft zukinftig in vollem Umfang zu gewéhrleisten, soll mit dem nachfolgenden Beschlussvorschlag der Gesellschaft eine Erméchtigung
fur einen Zeitraum von funf Jahren zum Erwerb eigener Aktien erteilt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschlief3en:

1

Die Gesellschaft wird erméchtigt, eigene Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Die Erméchtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von bis zu 10 % beschrankt. Auf die hiernach erworbenen Aktien dirfen zusammen mit eigenen Aktien, die sich bereitsim Besitz der Gesellschaft befinden
oder ihr nach den 88 71 aff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetrégen,

— Seite 7 von 16 —
Fir Stern Immobilien AG verdffentlicht am 16. Marz 2017.
Auftragsnummer: 170312022831
Quelle: Bundesanzeiger



Bundesanzeiger

Herausgegeben vom )
Bundesministerium der Justiz
und fur Verbraucherschutz

einmalig oder mehrmalig, durch die Gesellschaft oder fuir ihre Rechnung durch Dritte ausgelibt werden. Die Erméchtigung gilt bis zum 23. April 2022. Sie kann auch durch
Konzernunternehmen oder durch Dritte ausgelibt werden, die fiir Rechnung der Gesellschaft oder eines K onzernunternehmens handeln.

2. Der Erwerb erfolgt Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionére der Gesellschaft gerichteten 6éffentlichen Kaufangebots.

a)

b)

Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, so darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den wahrend der letzten drei Bor-
senhandel stage vor dem Erwerb der Aktien ermittelten durchschnittlichen Schlusskurs fiir Aktien gleicher Ausstattung um nicht mehr als 10 % Uber- und nicht
mehr a's 10 % unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot an alle Aktionére der Gesellschaft, darf der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
wéhrend der letzten drei Borsenhandelstage vor dem Tag der Veréffentlichung des Angebots ermittelten durchschnittlichen Schlusskurs fir Aktien gleicher Aus-
stattung um nicht mehr a's 10 % Uber- und nicht mehr als 10 % unterschreiten. Das Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen. Das Volumen des Ange-
bots kann begrenzt werden. Sofern die Gesamtzahl der von den Aktionéren zum Erwerb angebotenen Aktien dieses Volumen Uberschreitet, erfolgt die Annahme
im Verhdtnis der zum Erwerb angebotenen Aktien. Eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 50 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien je
Aktiondr sowie eine Rundung nach kaufméannischen Grundsatzen zur VVermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien kann vorgesehen werden. Ein etwaiges
weitergehendes Andienungsrecht der Aktionére ist insoweit ausgeschlossen.

3. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden oder aufgrund friherer
Erméchtigungen erworben wurden, neben der Verauf3erung durch Angebot an alle Aktionére oder der VerdufRerung Uber die Borse

a)

b)

0)

d)

Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschl Gissen, beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen sowie beim
Erwerb von Forderungen gegen die Gesellschaft als Gegenlei stung anzubieten;

an Dritte zu verauf3ern. Der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft an Dritte abgegeben werden, darf den Bérsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Verduf3erung
nicht wesentlich unterschreiten. Beim Gebrauchmachen dieser Erméachtigung ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméachtigungen nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zu berlicksichtigen;

zur Erfullung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus von der Gesellschaft oder ihren Konzernunternehmen begebenen Options- und/oder
Wandel schuldverschreibungen zu verwenden;

einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung fihrt zur Kapital herabset-
zung. Die Aktien kénnen auch im vereinfachten Verfahren ohne K apital herabsetzung durch Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrages der Ubrigen Stiick-
aktien am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden. Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden.

Vorstehende Erméachtigungen betreffend die Verwendung der erworbenen eigenen Aktien kdnnen einmalig oder mehrmalig, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam
ausgelibt werden. Das Bezugsrecht der Aktionédre auf erworbene eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen, als diese Aktien gemaR den vorstehenden Erméchtigungen
unter lit. d), b) und c) verwendet werden. Der Vorstand wird die Hauptversasmmlung ber die Grinde und den Zweck des Erwerbs eigener Aktien, Uber die Zahl der
erworbenen Aktien und den auf sie entfallenden Betrag des Grundkapitals sowie Uber den Gegenwert, der fir die Aktien gezahlt wurde, jeweils unterrichten.

4. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme der Erméchtigung zur Einziehung anzupassen.
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Berichte an die Hauptver sammlung

Bericht desVorstandsgemai § 203 Abs. 2 S. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG
Uber den Ausschluss des Bezugsr echtsin Tagesordnungspunkt 8

Das Genehmigte Kapital 2010 erméchtigte den V orstand urspriinglich, biszum 24. August 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer, auf den Namen lautenden nennwertlosen Stiickaktien (Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um bis zu EUR 712.500,00 zu erhdhen. Von dieser
Erméachtigung hat die Gesellschaft in Hohe von EUR 135.294,00 Gebrauch gemacht. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 8 vor, ein neues Genehmigtes
Kapital 2017 zu schaffen. Aus Griinden der Flexihilitét soll das neue Genehmigte Kapital 2017 sowohl fur Bar- als auch fur Sachkapitalerhbhungen verwendet werden kdnnen.

Bei

der Kapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital 2017 haben die Aktiondre der Gesellschaft grundsétzlich ein Bezugsrecht. Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mit

Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en

—um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

Damit soll die Abwicklung einer Aktienausgabe mit Bezugsrecht der Aktionére erleichtert werden. Spitzenbetrége kdnnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Der Wert von Spitzenbetrégen je Aktionar ist in der Regel gering, der Aufwand fir die Ausgabe von Aktien ohne ei-
nen Bezugsrechtsausschlussfir Spitzenbetrdge dagegen erheblich héher. Der Ausschlussdient daher der Praktikabilitét und der erleichterten Durchfiihrung einer Aktienausgabe.

—wenn eine Kapital erhbhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapital s nicht tUbersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet
(8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf
Grund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu berticksichtigen;

Diese Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Barkapitalerhthungen gibt dem Vorstand die Mdglichkeit, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlief3en. Der Vorschlag liegt damit im Rahmen der gesetzlichen Regelung. Das Volumen der Erméchtigung entspricht 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft. Diese Erméchtigung erméglicht eine kurzfristige Aktienplatzierung unter flexibler Ausnutzung giinstiger Marktverhéltnisse und fuhrt in der
Regel zu einem deutlich héheren Mittelzufluss als im Fall einer Aktienplatzierung mit Bezugsrecht, da bei der Festlegung des Platzierungsentgelts kein Kursénderungsrisiko
flr den Zeitraum der Bezugsfrist berticksichtigt werden muss. Der Vorstand soll mit dieser Form der Kapitalerhdhung in die Lage versetzt werden, die fur die zukinftige
Geschéftsentwicklung erforderliche Stérkung der Eigenkapital ausstattung zu optimalen Bedingungen vornehmen zu kdnnen. Dadurch, dass der Ausgabepreis der Aktie den
Borsenkurs jeweils nicht wesentlich unterschreitet, wird dem Interesse der Aktiondre an einem wertméaf3igen Verwésserungsschutz Rechnung getragen. Der Vorstand wird den
Ausgabepreis so nahe an dem dann aktuellen Borsenkurs festlegen, wie dies unter Berlicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt mdglich ist, und sich um eine
marktschonende Platzierung der neuen Aktien bemiihen. Werden die Aktien der Gesellschaft an mehreren Bérsenplétzen gehandelt, wird bei der Ermittlung des Ausgabepreises
der liquideste Kurs zugrunde gelegt. Der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist mit zu berticksichtigen.

—wenn im Fall einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen die Gewahrung der Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen (einschliefdich der Erhdhung bestehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die Gesellschaft erfolgt;

Hierdurch sollen Unternehmensakquisitionen erleichtert werden. Die Gesellschaft agiert auf dem sich schnell entwickelnden Immobilienmarkt, in dem sie ihre Marktposition
stetig verfestigen und stérken muss. Hierzu gehért es auch, andere Unternehmen oder Unternehmensteile zu erwerben bzw. sich an anderen Unternehmen zu beteiligen. Im
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Rahmen solcher Akquisitionen bestehen Verkaufer nicht selten darauf, Aktien als Gegenleistung zu erhalten, da dies fur sie attraktiver sein kann als ein Barverkauf. Die M6g-
lichkeit, Aktien als Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, sich bietende Erwerbsgel egenheiten schnell und flexibel auszunutzen.
Hierfir muss das Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossen werden konnen. Da derartige Akquisitionen meist kurzfristig erfolgen, kénnen sie in der Regel nicht von der
nur einmal jéhrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden. Es bedarf eines genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats
— schnell zugreifen kann. Die Méglichkeit, im Einzelfall Forderungen gegen die Gesellschaft durch die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft zurtickfihren zu kénnen, hat
ebenfalls den Vorteil, dass eine Belastung der Liquiditat vermieden wird. Zwar kommt es bei einem Bezugsrechtsausschluss zu einer Verringerung der Beteiligungsquote der
Aktionére; die Nutzung von Aktien als Akquisitionswahrung sowie zur Einbringung von Forderungen gegen die Gesell schaft wére jedoch bei eingerdumtem Bezugsrecht nicht
moglich. Im Rahmen einer jeden Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére wird der Vorstand sorgfétig prifen, ob er unter Berlicksichtigung der
Interessen der Gesellschaft sowie des Interesses der Aktiondre am Schutz ihrer Beteiligungsquote von dem eingerdaumten genehmigten Kapital sowie der Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Nur wenn den Belangen der Aktionére gebiihrend Rechnung getragen wird und der Aufsichtsrat dem zustimmt, wird das Kapital
der Gesellschaft auf diesem Weg erhoht.

—soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft ausgegebenen Optionsscheine und/oder Wandel schuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktienin
dem Umfang zu gewdahren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wiirde;

Dieser Bezugsrechtsausschluss ist nicht zuletzt deshalb erforderlich und angemessen, um die genannten Personen in gleichem Maf3e wie Aktionére vor Verwasserung ihrer
Rechte zu schiitzen. Durch den Bezugsrechtsausschluss kann den Inhabern von Wandlungs- und Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten so ein Bezugsrecht auf neue Aktien
in gleicher Weise gewéhrt werden, wie es ihnen zustiinde, wenn sie von ihrem Umtausch- oder Optionsrecht vor der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung Gebrauch gemacht
hétten. Die Inhaber werden mit anderen Worten behandelt, als seien sie bereits Aktionér. Hierdurch wird vor allem eine Platzierung von Wandlungs-/

Optionsschul dverschreibungen am Kapitalmarkt erleichtert.

Bel Abwégung aller genannten Umstande hélt der Vorstand die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtausschluss in den genannten Féllen aus den aufgezeigten Griinden
fur sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionéren fir angemessen.

Bericht des Vorstands gemald § 221 Abs. 4 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
Uber den Ausschluss des Bezugsr echtsin Tagesordnungspunkt 9

Die Hauptversammlung vom 25. August 2010 erméchtigte den V orstand, bis zum 24. August 2015 ein oder mehrmals Wandel- und/oder Optionsschul dverschreibungen auszugeben.
Von dieser Erméchtigung hat die Gesell schaft teilwei se Gebrauch gemacht. Tagesordnungspunkt 9 sieht eine neue Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel - und/oder Optionsschul d-
verschreibungen vor. Nach dieser Erméchtigung ist es dem Vorstand mdglich, bis zum 23. April 2022 einmalig oder mehrmalig auf den Inhaber lautende Wandel - und/oder Options-
schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 35.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern der Schul dverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien der Stern Immobilien AG mit einem anteiligen Betrag des Grundkapital s von bis zu insgesamt EUR 878.186,00 einzurdumen. Mit
der gewahlten Hohe des Gesamtnennbetrages wird dem Vorstand die Moglichkeit gegeben, innerhalb des Erméchtigungszeitraumes von funf Jahren einer positiven Aktienkursent-
wicklung Rechnung zu tragen.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fur die Entwicklung des Unternehmens. Ein Instrument der Finanzierung sind dabei Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen, durch die dem Unternehmen zunéchst zinsgiinstiges Fremdkapital zufliefdt, das ihm spater in Form von Eigenkapital unter Umstanden erhalten bleibt. Die
vorgeschlagene Erméchtigung wird daher dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats, insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen, den Weg zu einer im
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Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung eréffnen. Die erzielten Wandel- und Optionsprdmien kommen der Gesellschaft zugute. Die ferner vorge-
sehene Méglichkeit, neben der Einrdumung von Wandel- und Optionsrechten auch Wandlungspflichten zu begriinden, erweitert den Spielraum fir die Ausgestaltung dieses Finan-
zierungsinstruments. Rechtsprechung und Gesetzgeber haben den Gesellschaften jingst wieder die fir sie glinstige Moglichkeit eréffnet, Schuldverschreibungen auf der Basis von
bedingten Kapitalia zu begeben, die nur einen Mindestausgabebetrag (anstatt des zwischenzeitlich geforderten konkreten Ausgabebetrages) vorsehen.

Den Aktionéren steht grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die Options- bzw. Wandel schuldverschreibung zu (8 221 Abs. 4i.V.m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung
zu erleichtern, soll von der Méglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Options- und/oder Wandel schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitute mit der Verpflichtung
auszugeben, den Aktionédren die Anleihen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i.S.v. § 186 Abs. 5 AktG). Der Vorstand soll jedoch erméchtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlief3en

—sofern die Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden und so ausgestattet sind, dass ihr Ausgabepreisihren nach anerkannten finanzmathematischen Metho-
den ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet; dies gilt jedoch nur insoweit, als die zur Bedienung der dabei begriindeten Options- und/oder Wand-
lungsrechte und -pflichten auszugebenden Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder bezogen auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
auf den Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung. Beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der
Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu berlicksichtigen;

Hierdurch erhélt die Gesellschaft die M dglichkeit, giinstige M arktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere
Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Options- und Wandel schul dverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe
Konditionsfestsetzung und reibungsl ose Platzierung wére bei Wahrung des Bezugsrechts nur eingeschrankt méglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des
Bezugspreises (und damit bei Options- bzw. Wandel schuldverschreibungen der Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu
beobachtenden Vol atilitdt an den Aktienmérkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko tiber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschl&gen bei der Festlegung der Konditionen
der Schuldverschreibungen und so zu nicht marktnahen Konditionen fihrt. Auchist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit dessen Ausiibung (Bezugsverhalten)
die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden. Schliefdlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen
der Lénge der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf giinstige bzw. ungtinstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist riicklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt,
die zu einer fir die Gesellschaft ungiinstigen Eigenkapital beschaffung fihren kénnen.

Fur diesen Fall eines Ausschlusses des Bezugsrechts gilt geméR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemél3. Die dort geregelte Grenze
flr Bezugsrechtsauschl isse von zehn Prozent des Grundkapital sist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemél3 § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG gilt nur fir Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals
entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung. Hierbel werden auf die Zehnprozentgrenze Aktien, die unter
Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigten
Kapital gemald § 203 Abs. 1 und 2i.V.m. 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden sowie eigene Aktien, die gemald § 71 Abs. 1 Nr.
8i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 3 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts Uibertragen werden, jeweils angerechnet. Dadurch ist sichergestellt, dass die I nteressen der Aktionére an
einer moglichst geringen Beeintrachtigung ihrer Rechte gewahrt werden.

Aus 8186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dassder Ausgabepreis den theoretischen Marktwert der Schul dverschreibung nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll
sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwéasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwéasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien
Ausgabe von Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden, indem der theoretische Marktwert der Options- bzw. Wandel schul dverschreibungen
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Bei
for

nach anerkannten, insbesondere finanzmathemati schen M ethoden errechnet und mit dem A usgabepreisverglichen wird. Liegt danach dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter
dem theoretischen Marktwert zum Zeitpunkt der Begebung der Options- oder Wandel schul dverschreibungen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zul&ssig. Zur Ermittlung des theoreti schen Marktwerts der Schuldverschreibungen hat der V orstand
die Pflicht, das Gutachten einer Investmentbank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft einzuholen. Dieses Gutachten hat zu belegen, dass der Ausgabepreis den theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet, so dass der Schutz der Aktiondre vor einer VVerwasserung ihres Anteilshesitzes gewéahrleistet ist.

AuRerdem haben die Aktionére die Méglichkeit, ihren Anteill am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Ausiibung von Options- oder Wandlungsrechten jederzeit durch
Zukaufe von Aktien Uber die Borse aufrecht zu erhalten. Demgegentiber erméglicht die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe K onditionsfest-
setzung, groltmagliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und kurzfristige Ausnutzung ginstiger Marktsituationen.

—um den Inhabern von Wandlungs-/Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft zum Ausgleich von Verwasserungen Bezugsrechte in dem Umfang zu gewdhren, wie sie ihnen
nach Ausiibung dieser Rechte zustiinden;

Der marktibliche Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bereits ausgegebener Schuldverschreibungen hat den Vorteil, dass der Wandlungs-/Optionspreis fur die
bereits ausgegebenen und regelméaldig mit einem V erwasserungsschutzmechani smus ausgestatteten Schul dverschreibungen nicht ermaigt zu werden braucht. Dadurch kénnen
die Schuldverschreibungen in mehreren Tranchen attraktiver platziert werden, und es wird insgesamt ein hdherer Mittel zufluss ermdglicht. Auch dieser Bezugsrechtsausschluss
liegt damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

—um Spitzenbetrége vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

Der Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrége ist sinnvoll und marktkonform, um ein praktisch handhabbares Bezugsverhéltnis herstellen zu kénnen. Dies erleichtert
die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionére. Die Kosten eines Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen stehen auch in keinem vernlinftigen Verhdtnis zum Vorteil for
die Aktionére.

Abwégung aller genannten Umstande halt der Vorstand die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtausschluss in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden
sachlich gerechtfertigt und gegentiber den Aktionéren fir angemessen.

Der jeweilsfestzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreisfir eine Aktie der Stern Immobilien AG mussindessen (auch bei einem variablen Umtauschverhdtnisbzw. einem variablen
Wandlungs- oder Optionspreis), au3er im Falle einer Wandlungspflicht, entweder mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Aktien der Gesellschaft im
an den zehn Borsenhandel stagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der Schuldverschreibungen betragen oder mindestens 80 % des durch-
schnittlichen Schlussauktionspreises der Aktien der Gesellschaft im wahrend der Bezugsfrist, mit Ausnahme der beiden | etzten Borsentage des Bezugsrechtshandel s entsprechen.

Das vorgesehene Bedingte Kapital 2017 (8 3 Abs. 5 der Satzung) dient dazu, die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- oder Optionsrechte zu bedienen oder
Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft zu erfiillen, soweit die Schul dverschreibungen ausgegeben wurden.

Bericht desVorstandsgemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
Uber den Ausschluss des Bezugsr echtsin Tagesordnungspunkt 10
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§71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Mdglichkeit, auf Grund einer Erméchtigung der Hauptversammlung eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % ihres Grundkapitals
zu erwerben. Um die Flexibilitét der Gesellschaft zuklnftig in vollem Umfang zu gewahrleisten, soll mit dem Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 10 der Gesellschaft
eine Erméchtigung fur einen Zeitraum von funf Jahren zum Erwerb eigener Aktien erteilt werden.

Damit soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, eigene Aktien Uber die Borse bis zu einer Hohe von insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft erwerben zu
konnen. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG gestattet es, Uber den typischen Fall des Erwerbs und der VerduRRerung Uber die Borse hinaus auch andere Formen des Erwerbs und der Verduferung
vorzunehmen. Hiervon soll Gebrauch gemacht werden kénnen.

Neben dem Erwerb Uber die Bérse soll die Gesellschaft auch die Méglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein éffentliches, an die Aktionére der Gesellschaft zu richtendes Kaufan-
gebot zu erwerben. Dabel ist der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Der gebotene Kaufpreisje Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den durchschnittlichen
Schlusskurs an den drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung eines 6ffentlichen Angebots um nicht mehr als 10 % Uber- und nicht mehr als 10 % unterschreiten.
Werden die Aktien der Gesellschaft an mehreren Borsenpl&tzen gehandelt, wird bei der Ermittlung des Kaufpreises der liquideste Kurs zugrunde gelegt.

Der Beschluss sieht vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats tiber die Verwendung der erworbenen Aktien beschliefdt. Die Erméchtigung soll den Vorstand in die
Lage versetzen, im Interesse der Gesellschaft und unter Wahrung der Belange der Aktionére flexibel auf die jeweiligen geschéftlichen Erforderni sse reagieren zu kdnnen. So kann der
Vorstand die eigenen Aktien Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionére wieder veréufern. Das Bezugsrecht der Aktionére auf erworbene eigene Aktien soll insoweit
ausgeschl ossen werden, als diese Aktien dazu verwendet werden,

—sie Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen, beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen sowie beim Erwerb
von Forderungen gegen die Gesellschaft als Gegenleistung anzubieten;

Der Vorstand soll in die Lage versetzt werden, die erworbenen Aktien auRerhalb der Bérse Dritten als Gegenleistung bei Unternehmenszusammenschliissen, fir den Erwerb
von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Forderungen gegen die Gesellschaft al's Akquisitionswahrung anbieten zu kénnen, ohne hierzu
Aktien aus dem genehmigten Kapital schaffen zu missen, was zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktionére fuhren wirde. Der internationale Wettbewerb und die
Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Gegenleistung. Die hier vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft daher die notwendige Flexibilitét
geben, um derartige sich bietende Gelegenheiten schnell und flexibel ohne Belastung der Liquiditét der Gesellschaft ausnutzen zu kénnen. Konkrete Pléne fir ein Ausnutzen
dieser Erméchtigung bestehen zurzeit nicht. Bel der Festlegung der Bewertungsrel ationen wird der V orstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionére angemessen gewahrt
werden. In der Regel wird er sich bei der Bemessung des Wertes der al's Gegenleistung hingegebenen Aktien an deren Borsenkurs orientieren. Eine schematische Anknipfung
an einen Borsenkurs ist indes nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte V erhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Borsenkurses zu gefahrden.

—sie an Dritte zu verauf3ern. Der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft an Dritte abgegeben werden, darf den Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Verauf3erung nicht
wesentlich unterschreiten. Beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
Zu berticksichtigen;

Diese Erméchtigung ermdglicht es der Gesellschaft, auf Angebote bzw. dem Geschéftszweck der Gesellschaft dienende Beteiligungsnachfragen von Investoren kurzfristig
reagieren zu konnen. Im Interesse der Erweiterung der Aktionérsbasis der Gesellschaft soll damit insbesondere die Mdglichkeit geschaffen werden, institutionellen Investoren
im In- und Ausland Aktien der Gesellschaft anzubieten und/oder neue Investorenkreise zu erschliefzen.
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Die Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionadre werden dabei angemessen gewahrt. Beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung ist der Ausschluss des Bezugsrechts
aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu berticksichtigen. So verringert sich das Erméchtigungsvolumen um den anteiligen Betrag am Grundkapital,
der auf Aktien entfallt oder auf den sich Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechtsder Aktiondre ausgegeben oder veraulert worden sind. Durch die Anrechnungen wird sichergestellt,
dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraul3ert werden, wenn dies dazu fiihren wiirde, dass insgesamt
fur mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschl ossen wird.

Den Vermdgensinteressen der Aktiondre und dem Gedanken des Verwasserungsschutzes wird zudem dadurch Rechnung getragen, dass die VerduRerung in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nur zu einem Preis erfolgen darf, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Die endgliltige Festlegung des Verduf3erungs-
preises fUr die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerduRBerung. Der Vorstand wird sich dabel — unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten — bemtihen,
einen eventuellen Abschlag auf den Borsenkurs so niedrig wie moglich zu halten.

—Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus von der Gesellschaft oder ihren Konzernunternehmen begebenen Options- und/oder Wandel schul dverschreibungen
zu erfillen.

Durch die Verwendung eigener Aktien wird die Verwasserung der Anteile der Aktionére ausgeschlossen, wie sie bei Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. der
Erfullung entsprechender Pflichten aus bedingtem Kapital eintreten wirde. Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére soll die Gesellschaft daher in die
Lage versetzen, flexibel zu entscheiden, ob sie bei Austibung dieser Rechte bzw. Pflichten neue Aktien aus bedingtem Kapital, eigene Aktien, die sie erworben hat, oder einen
Barausgleich gewahren will. Ob und in welchem Umfang von der Erméchtigung zur Verwendung von eigenen Aktien Gebrauch gemacht oder aber neue Aktien aus bedingtem
Kapital bzw. ein Barausgleich gewéhrt wird, wird die Gesellschaft jeweils unter Berticksichtigung der vorliegenden Markt- und Liquiditétslage im Interesse der Aktionére und
der Gesellschaft entscheiden. Dabei wird sie auch die anderweitigen M6glichkeiten zur Verwendung von etwa erworbenen eigenen Aktien in die Entscheidung einbeziehen.

Bei Abwagung aller genannten Umstande halt der Vorstand die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtausschluss in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden
fr sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionéren fir angemessen.

Die auf Grund dieses oder eines frilheren Erméchtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kdnnen von der Gesellschaft ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung
eingezogen werden. Die Einziehung fuhrt zu einer Herabsetzung des Grundkapitals. Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft die
Einziehung ihrer voll eingezahlten Stiickaktien beschlief3en, auch ohne dass damit eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die vorgeschlagene
Erméchtigung sieht neben der Einziehung mit Kapital herabsetzung diese Alternative ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapital herabsetzung erhht
sich automatisch der rechnerische Anteil der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft.

Der Vorstand wird die nachfolgende Hauptversammlung tber die Ausnutzung der Erméchtigung informieren.
Unterlagen

Diefolgenden Unterlagen liegen von der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschéftsraumen der Gesellschaft, Nordliche Minchner Str. 31, 82031 Griinwald, sowie wahrend der
Hauptversammlung zur Einsicht durch die Aktiondre aus. Auf Verlangen erteilt die Gesellschaft den Aktiondren unverziglich kostenfrei Abschriften der Unterlagen:
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«Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014

«Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015

*Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014

*Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015

ezusammengefasster Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2014
ezusammengefasster Lagebericht fir das Geschéftgahr 2015
*Vorschlag des Vorstands fUr die Verwendung des Bilanzgewinns 2014
*Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanzgewinns 2015
*Bericht des Aufsichtsrates fur das Geschéftsjahr 2014

Bericht des Aufsichtsrates fir das Geschéftsahr 2015

Freiwillige Hinweise zur Teilnahme an der Hauptver sammlung und zur Austibung des Stimmr echts

Nicht borsennotierte Gesellschaften sind in der Einberufung lediglich zur Angabe von Firma und Sitz der Gesellschaft, Zeit und Ort der Hauptversammlung, der Tagesordnung sowie oben
genannter Adressen verpflichtet. Nachfolgende Hinweise erfolgen freiwillig, um den Aktionéren die Teilnahme an der Hauptversammlung zu erleichtern.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind nach § 16 der Satzung diej enigen Aktionére berechtigt, diesich rechtzeitig vor der Hauptversammlung bei der Gesellschaft angemel det haben und
am Tag der Hauptversammlung im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind. Die Anmeldung bedarf der Textform (8 126 BGB) und mussin deutscher oder englischer Sprache erfolgen.

Die Anmeldung mussder Gesellschaft an nachfol gende Adresse, mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung (Anmel defrist), al so spatestens biszum Ablauf des 17. April 2017 zugehen:

Stern Immobilien AG

Nordliche Miinchner Str. 31
82031 Grinwald,

Telefon: +49 - (0)89 - 96991812
Telefax.: +49 - (0)89 - 69388870
Mail: info@stern-immobilien.com

Antrége (einschliefdlich Gegenantréage) bzw. Wahlvorschldge im Sinne der 88 126, 127 AktG sind ausschlief3ich an die folgende Adresse zu richten:

Stern Immobilien AG
Nordliche M iinchner Str. 31
82031 Grinwald
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Telefon: +49 - (0)89 - 96991812
Telefax.: +49 - (0)89 - 69388870
Mail: info@stern-immobilien.com

Rechtzeitig innerhalb der Frist des 8 126 Abs. 1 AktG unter vorstehender Adresse eingegangene, ordnungsgemél3e Gegenantrége und Wahlvorschlége werden im Internet unter www.stern-
immobilien.com zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten I nternetadresse vertffentlicht.

Grinwald im Méarz 2017

Der Vorstand
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